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LOI MO PAU

Phan tich hoat dong kinh doanh la mét cong cu quan trong trong hé
thong quan ly doanh nghiép. Sau nhi¥ng ndm d&i méi, hinh thanh va phat trién
nén kinh té thj trwong, khoa hoc phan tich hoat dong kinh doanh ciing co
nhieéu thay ¢6i, bé sung theo hwéng phl hep véi nén kinh té theo cor ché thi
treong. Rat nhiéu tai liéu vé phan tich hoat dong kinh doanh da duoc ra doi.
Cac tai liéu nay thwdng bao ham nhiéu néi dung chua that théng nhét voi
nhau, do cac tac gid dirng & nhitng goc dd khac nhau, c6 quan didm khac
nhau.

Nhu cidu nang cao chét lwong dao tao ca Trwdng Dai hoc kinh té - Dai
hoc Da nang da Gat ra yéu cau can thiét vé sy théng nhat gido trinh sir dung
trong giang Jay va hoc tap cla nha treong. Bap (ng yéu cau ndy, déng thoi
¢cing dé gop phan tham gia vao qua trinh hoan thién mén hoc, Khoa Ké toan -
Trwdng Dai hoc Kinh té da tién hanh té chirc bién soan gido trinh Phan tich
hoat dgng kinh doanh (gdm phan | va phan I). Pay ia gido trinh danh cho sinh
vién cac hé Jao tao thudc chuyén nganh Ké toan - Kiém toan clia Pai hoc Pa
Nang. Day «On Ia tai lieu tham khdo cho sinh vién va ban doc thudc cac
¢huyén nganh kinh té khac c6 quan tam dén linh viec phan tich tai chinh.

Giao trinh phén tich hoat ddng kinh doanh - Phan it d& cap dén cac noi
dung cua phian tich tai chinh doanh nghiép: tir nhirng vin d& vé cau truc
nguon vén dén higu qua hoat déng, riii ro va gia trj ciia doarih nghiép. Nhieng
thay doi vé co ché quén Iy tai chinh & nwc ta trong thei gian qua ciing duoc
quan tdm dé néi dung va phwong phap phan tich tai chinh tré nén phu hop
hon trong diéu hanh hoat dong doanh nghiép. Trong Ian chinh s(a nay, chL'mg;
tdi c6 b6 sung nhieng thay ddi trong hé théng Bao cdo 1ai chinh hién hanh dé
ngudi doc ¢ thé hinh dung cach s dung nhitng thong tin tir Bao céo tai
c¢hinh cho cbig tac phén tich tai chinh.

Tham jia bién soan gém:

- PG5, TS, Truong Ba Thanh - Cha bién va bién soan chuong 3, 4, 5

- TS. Tran binh Khéi Nguyén - Bién soan chuong 1, 2.

Mac dii rat c6 géng trong bién soan va tiép thu nhidu y kién dong gop
cla tap thé Khoa, song Gido trinh dwoc tién hanh trong giai doan co nhidu
thay doi sau séc, nén khéng tranh khéi nhirng khiém khuyét. R4t mong nhan
dwoc nhiu y kién dong gop cla ban doc d& Gido trinh dwec hoan thién hon
trong nhirng 14n xuét ban sau.

Xin tran trong cam on!

TM. Tép thé tac gid

PGS. TS. Truong B4 Thanh
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CHUGNG 1. TONG QUAN VE PHAN TiCH TAI CHINH
DOANH NGHIEP

Phan tich tai chinh 12 mdi quan tam cba cac nha quan tri cing nhu nhiéu ddi trong khac t
khi nuwrdre ta chuyér} 8i co ché quan Iy kinh t&, Tuy nhién, phén tich van dé gi, vén dung phirong phap
phan tich nao dé tao ra mot bic tranh tdng thé v& hoat déng tai chinh clia doanh nghiép [a mét vén deé
déi voi nha phén tich do nhirng thay d8i v& chinh sach kinh té - tai chinh, sir khar bigt vé quan diém
phan tich, kha nang thu thap va xir ty sé ligu tai chinh...Myc tiéu cla chwong ndy nham gidp nha phan
tich hidu dwoc ndi dung cac hoat dong tai chinh co ban cia doanh nghiép, qua G dinh huéng xa
diwng cac nhém chi tigu phan tich phl hop. Nhirng ky thuat va phuong phap phan tich cling dwec it
cap 8& co thé van dung linh hoat theo tirng ndi dung phan tich cy thé&. Phan 1&n con lai cha chwong
nay gilip nha phan tich doc va hidu ndi dung cac bdo cdo tai chinh hign hanh & Viét Nam. Tat nhién,
phan nay khong d& cp cac bac céo tai chinh duge lap nhir thé nao nhu trong cac mdn hoc ké toan,
ma quan trong hon bao c4o tai chinh thé hién nhirng vén dé gi v& cac quan hé tai chinh doanh nghiép

cang nhu durge sir dyng nhuw thé nao trong qud trinh phan tich.

1. N§i dung cGa tai chinh va tai chinh doanh nghigp

Tai chinh 12 mot pham trll kinh té x& hai, phét sinh va tn tai ciing voi sif ton tai cta nha
nwdc va nén san xuAt hang héa. Khdi niém va quan diém vé tai chinh clng luén thay ddi theo tirn
giai doan lich si, tirng ché a9 chinh tri, do vay xem xét cac quan diém vé tai chinh 12 rat can thiét doi
véi cAc nha phan tich tai chinh. :

& cAc nwoc theo nén kinh t& ké hoach héa trudc day cb nhidu quan diém vé ti chinh. T
didn kinh t& chinh tri hoc cia nha xudt ban Tién bd (Lién X6) co dinh nghia: * Tai chinh 1a mft hé
théng cdc quan hé san xudt phdt sinh trong qué trinh phan phbi tong sdn phém xa hoi bing con
duong hinh thanh va sir dung céc quy tién té dé dam béo nhu céu tai sén xuét mé rong XHCN va
théa man nhiimg nhu clu khéc cia xa hoi". Trong tac pham “Mét sb van dé vé tai chinh, tin dung, gia
ca va vé kinh t& cang nghiép” da tdng hop nhiéu tranh [uan ve khai niém nay vi theo dinh nghta trén
thi cac quan hé kinh 1 bing hién vat cing dugc xem Ja cac quan hé tai chinh. M6t quan diém khac
cho réing, chi co cac quan hé tién té moi thudc cac quan hé tai chinh. Cho nén, giao sir Dia-tren-cd da
dwa ra dinh ngha thé hién ban chat cia tai chinh: “Tai chinh XHCN /a he théng céc quan hé tién t§,
trén co s& do théng qua viéc phan phdi mpt cdch co ké hoach téng sdn phdm x& hfi, thu nhép
quéc dén va tich I0y bdo dam hinh thanh va sir dyng céc quy tiéin té tip trung va khdng tép
trung, nhidm dap ing nhu cdu thue hign nhiing nhiém vu va chirc niing cta nha nwoc xa hoi chi
nghra”.

Tw Iy luan trén, trong thyc tign he théng tai chinh XHCN |4 mét hé thdng gbm tai chinh tap
trung va tai chinh phi tap trung, ddng theri tach biét gira tai chinh nha nuwéc va tai chinh cla cac to
chirc kinh té tap thé. Ban chét cia hoat ddng tai chinh & cac khau (Ngan sach nha nuéc, Bao hiém xa
hdi, Bao hiém nha nwéc, Tin dung ngan hang, i chinh xi nghié qudc doanh va tai chinh céc td chirc
kinh t& tap thé) }a cac quan hé tién &, 1a viéc phan phdi sén pham xa h¢i thong qua viec huy déng va
st dung cAc quf tién t&. Chirc nang cda tai chinh 1 kiém tra va phén phéi ¢& dat muc tiéu trong cong
tac quan ly cta nha nwée XHCN.

Trong hé théng trén, tai chinh doanh nghiép bao gom tai chinh XNQD, va tai chinh cac td
chire Kinh té tap thé, trong d6 tai chinh XNQD Ia bg phan cla tai chinh nha nwéc. Nhw vay, hoat dong
tai chinh doanh nghiép khong tach biét r rang v&i ngan sach nha nudc. Tai chinh doanh nghiép chwa
tinh an tai chinh cia cac t& chirc kinh t& tw nhan khi nudc ta thira nhan nén kinh t& nhiéu thanh
phén. Hoat dfng cla cac td chirc tin dung cang chia duwgc xem la b phan cua tai chinh doanh
nghiép, thay vao d6 dugc xem la bd phan clia tai chinh tap trung. Céc quan hé tai chinh doanh nghiép
bao gbm: quan hé gira doanh nghiép v&i nha nudc, gitra doanh nghigp v td chire tin dung, gitra
doanh nghiép v&i co quan chl quan, gitra doanh nghiép vé&i cac doanh nghiép khac, gitra doanh
nghiép véi CBCNV va céc quan hé trong ngi bb doanh nghiép. He théng trén din dén viéc hinh thanh
va st dung cac quy tién t& mang tinh ké hoach cao, tinh chi dgng cla cac doanh nghiép trong huy
ddng va st dung vén chura co.

Hé théng chinh tri thé gi&i trong nhirng nam cudi thap nién 80 co nhiéu thay ddi dang ké da
anh hudng dén nén tang kinh té ca cac quéc gia theo nén kinh t& k& hoach héa, trong d6 c6 Vigt
Nam. V&i mét nén kinh té thj treerng dinh hwéng XHCN cb sv didu tiét ctia nha nwoc, ly ludn va thyc



tién tai chinh treéc day khong con phi hgp véi co ché kinh té méi & nudc ta. Van dé nay dat ra phai
xem lai khai niém, ban chét va he théng tai chinh trong diéu kién kinh té thi trwéng dé tao tién @é trong
viéc x8y dung cac chinh sach kinh té ciing nhir tao da cho viéc phat trién kinh té.

& cac nuec theo nén kinh té thi trueomg, khi d& cap dén tai chinh 1a ban dén ba bo phan co
quan hé v&i nhau: thi trwdng tai chinh, hoat déng d&u tw va tai chinh doanh nghiép. Thi trwdrng tai
chinh gén lién v&i cac dinh ché tai chinh, ké ca ngan hang, cac cong ty bio hiém, quy tiét kieém va cac
t5 chirc tin dung. Thi tredng tai chinh 1 m6i trrdng tao didu kién cac qly tién t& hinh thanh va van
déng, qua §6 cac tai nguyén clia xa héi dugc sir dung dung noi va o6 hiéu qua nhét.

Tai chinh doanh nghiép (a todn bd cac quan hé tai chinh biéu hién qua qua trinh “huy déng
va sl¥ dung vén dé t6i da hda gid trj cla doanh nghiép’0. Hai yéu t6 d6 gén lidn véi nhau qua hoat
dong dau tw vi dAu tw tao didu kién cho sy van dong cla cac quy tién & trong toan xa hdi. Tai chinh
dwoc xem nhi 1a mét hé thdng trong 66 thj trvéng tai chinh 13 trung tam cia qua trinh hinh thanh va
s dung cac quy tién té. Hoat dng cia ngan sach nha nuée, ti chinh doanh nghiép, Bao hiém va
clia moi t& chirc tin dyng déu xoay quanh thi trieeng tai chinh. Tai chinh doanh nghiép cé hai chirc
hdng co ban la huy déng va s dung vén. Néi dén tai chinh 13 nhdn manh dén cac déng tién. Chirc
nang "huy dgng” con goi la chirc nang tai trg, 4m chi qua trinh tao ra cac quy tién té tir cac ngudn iuc
bén trong va bén ngoai d& doanh nghiép hoat dong trong 1au dai voi chi phi thdp nhét. Chirc ning “str
dung vén” hay con goi 1a dAu tw, lién quan dén viéc phan bd vén & dau, lic ndo sao cho vén duoc st
dung cé hiéu qua nhat.

Nhirng van dé trén cho thay ban chat cda tai chinh van I1a cic quan hé kinh té tién té théng
qua hoat dgng huy déng von va s dung vén. P6 cling chinh 1 ban chét cla tai chinh doanh nghiép.
Tai chinh doanh nghiép trong nén kinh t& ké hoach va nén kinh té thi tnrérng xét theo khia canh nay
thi hoan toan giong nhau. Sy khac nhau xuét phat tir hé théng tai chinh va néi dung cac quan hé tai
chinh doanh nghiép. Céc quan hé tai chinh doanh nghiép trong nén kinh té thj treong c6 thé chia
thanh bén nhém sau: :

+ Quan hé tai chinh gilra doanh nghiép voi thi tridng tai chinh. Mbi quan hé nay thudng thé
hién qua viéc doanh nghiép tim ngudn tai trg cho hoat 66ng san xuét kinh doanh: tir ngan hang thong
qua vay, ttr cbng chiing qua phat hanh trdi phiéu, cb phiéu, tir cac dinh ché tai chinh khac. Trong didu
kién thj trivérng tai chinh virng manh va phat trién thi mdi quan hé nay cin duoc van dung linh hoat dé
doanh nghiép s dung ngudn tai trer c6 chi phl thap nhat. Mot thi trwéng tai chinh vieng manh con la
m6i trrdng thuan loi dé doanh nghiép dau tw vén nhan rGi ra bén ngoai.

+ Quan hé tai chinh gilra doanh nghiép véi ngan sach nha nwéc. Trong digu kién kinh té thj
trieérng, quan hé nay thé hién trach nhiém cla doanh nghiép trong thanh toan cac khoan thué theo
ludt dinh. Trong nhiéu truéng hop dic bigt, néu nha nwéc b chinh sach hd trg cho san xudt trong
Awdc qua hinh thirc trgr gla, b 16, cAp phat thi day cang la mot dang quan hé tai chinh.

+ Quan hé tai chinh gilra doanh nghigp voi thj trdng khac nhuw: thi truedng hang hoa va dich
vi. Mbi quan hé nay thé hién qua viéc doanh nghiép tan dung cac khoan tin dyng thwong mai tiy cac
nha cung cép hang héa, dich vy... D6 cdn I cic quan hé tin dung gilra doanh nghiép v&i cac khach
hang dé kich thich hoat déng tiéu thy cha doanh nghigp. St dyng linh hoat cac mbi quan hé tai chinh
ndy d& dam bo doanh nghiép str dung cac ngubn vén tam théi co chi phi thap, tang creng hisy qla
hoat d86ng kinh doanh. Nghién ciu mgi quan hé nay con danh gid céng tac thanh toan gilra doanh
nghiép v&i cac chi ne cdng nhw cong tac quan ly cong ne cla doanh nghiép.

+ Quan hé tai chinh trong ngi bé doanh nghiép: thé hién qua quan hé thanh toan giira doanh
nghiép vé&i ngudi lao Géng ve lvong, cac khodn tam (ng...: quan hé vé& phan phéi vén gitra doanh
nghiép v&i cac don vi thanh vién, quan hé phan phéi va s& dung quy hinh thanh ti Igi nhuan & lai....

Nhuwr vay, ndi dung cac quan hé tai chinh doanh nghiép trong nén kinh té ké hoach hoa va nén
kinh t& thi treding hoan toan khac nhau. Néu nhu trong nén kinh té ké hoach héa, cac quan hé ta
chinh doanh nghiép chiu sy chi phéi cla nha nwéc dé phan phéi cia cai xa hdi cé ké hoach thi trong
nén kinh té thj treéng, cac quan hé nay chiu sy chi phéi cla thi trirérng sao cho ti da hoéa gid tri cua
doanh nghiép. Thj truéng, d3c biét 1a thi trwéng tai chinh tao diéu kién khoi thdng cho sw v&n ddng
cdc dong tién. Hoat dong quan Iy nha nudc va hoat dong kinh doanh tach bigt ré rang théng qua hé
théng phap lust.

Tom iai, nhin nh&n ban chat va néi dung cda tai chinh ndi chung va tai chinh doanh nghiép
nGi riéng rat quan trong khi nwdrc ta chuyén sang nén kinh té thi tneémg dinh hwdng XHCN c6 sy didu
tiét cia nha nudc. DAi voi cac nha phan tich, nhan thirc van dé nay 1a co s& dé xay dyng hwing
phan tich dng dan trén co s& co ché tai chinh hién hanh,
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2. Myt tiéu va ndi dung ctia phan tich tai chinh

2.1 Muc tiéu phén tich tai chinh

Phan tich tai chinh 14 qua trinh s dung cac ky thudt phan tich thich hep d_é xtr ly tai figu tor
bao cdo tai chinh va cac tai liéu khéac, hinh thanh hé théng cac chi tiéu tai chinh nham danh gia thuc
trang tai chinh va di doan tiém Iy tai chinh trong twong lai. Nhw vay, phan tich tai chinh trwéc hét 1a
viéc chuyén cac d@ lidu tai chinh trén bao cdo tai chinh thanh nhirng théng tin hiru ich. Qua trinh nay
c6 thé thie hién theo nhidu cach khac nhau tdy thudc vao muc tiéu clia nha phan tich. Phan tich 1ai
chinh dugc st dung nhu 1a cong cu khéo sat co ban trong Iva chon quyét dinh dau trr. N6 con duec
si dung nhw 13 c6ng cu dy doan cac didu kien va két qta tai chinh trong teong lai, 12 cong cy danh
gia cla cAc nha quan tri doanh nghiép. Phan tich tai chinh sé tao ra cac chirng ci ¢6 tinh hé théng va
khoa hoc @i v&i cac nha quan tri.

Hoat 83ng tai chinh doanh nghigp lién quan dén nhidu déi twong, t cac nha qudn try & doanh
nghiép dén cac nha dau tr, ngan hang, nha cung cip, co quan quan ly nha nudc.. nén myc tiéu
phan tich clia mdi d6i twgng khac nhau. Chéng han: '

D6i v&i cac nha cung cAp tin dung: nguwdi cung cap tin dung cho doanh nghiép thuding tai trey
qua hai dang ia tin dyng ngén han va tin dung dai han, D&i vt cac khoan tin dyng ngdn han (vay
ngén han, tin dung thong mai, ...); nguoi t3i tro thiréng quan tam d@én didu kién tai chinh hién hanh,
kha nang hodn chuyén thanh tién cla tai san leu dong va thc do quay vdng cha cac tai san do.
Nguoc lai, @i voi cac khoan tin dung dai han, nha phan tich thudrng hudng dén tiém lyc trong dai
han, nhir dw doan cac dong tibn, danh gia khd nang sinh i¢i cda doanh nghiép trong dai han clng
nhi cac ngudn lwc dam bao kha ning dap (rng céc khodn thanh téan ¢b dinh (tién 1ai, trd ng gbe..).
trong trong lai. Do kha nang sinh i ia yéu té an toan co ban déi voi ngudi cho vay nén phén tich
kha nang sinh 1o cling & mét ndi dung quan trong abi véi cac nha cung cap tin dung. Ngoai ra, ngudi
cung cAp tin dung di 1& ngén han hay dai han déu quan tm dén chu tric nguon vgn vi clu tric
ngudn von mang tiém an rdi ro va an toan dbi v nguedn cho vay.

Mé&i quan tam clia cac nha quan trj & doanh nghi¢p khi tién hanh phan tich bao quat tat ca cac
néi dung clia phan tich tai chinh, tr cAu troc tai chinh dén cé&c van @é hiéu qua va rdi ro cua doanh
nghiép. Giai quyét cac van dé trén khong chi dua ra nhing phrrong thirc nhdm nang cao hiéu qua
kinh doanh, chinh sach tai tre phd hop ma con tién liéu hoat dong coa doanh nghigp nhu tF cach nhin
cla cac dbi twong phan tich khac,

Db véi ngudi chi s& hivu doanh nghiép, thy thuge vao tirng logi hinh doanh nghigp ma cé sw
tach réi gitra vai trd s& hiru voi vai trd qdan ly. Chinh si tach r&i ndy dan den ngudi chl so hiru
thweng khéng quan tam cac van d& nhu cach nhin cla nha quan ly doanh nghiép. Théng thudng,
ngudi chi s& hiru quan tam @én kha nang sinh 10 vbn dAu tw cia ho, phan von chi s& hGu co khéng
ngirng dugc nang cao khong, kha nang nhan tidn 1&i tir vén d4u tw ra sao. Do vay, phan tich tai chinh
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tir goc a6 ngudi chi s& hiru mang tinh téng hop.

N6i chung, cé nhidu d&i trng quan tam dén phan tich tai chinh doanh nghiép. Myc tiéu phan
tich suy cho cung s& phy thufic vao quy#n loi kinh té clia c& nhan, to chire c6 lién quan dén doanh
nghiép. Do mdt van @& phan tich lubn c6 tac dgng véi cac ndi dung khac va phan tich tai chinh d6i voi
cac nha quan trj doanh nghiép ¢ pham vi rAt rong nén giao trinh nay d& cap day 40 moi khia canh
ciia cbng tAc phan tich 86i véi cac nha quén tri. Van dung trong thuc té phan tich ddi hoi sw linh hoat,
uyén chuyén cla nha phan tich trong tirng giai doan. ‘

2.2. N6i dung phén tich tai chinh doanh nghiép

Xuét phat tir myc tiéu phan tich tai chinh clng nhu ban chét va ndi dung cac quan hé tai
chinh doanh nghiép trong nén kinh té thi tredng, ndi dung phan tich tai chinh doanh nghiép duec chia
thanh nhrng nhém sau:

M6t 13: Phan tich cu trlc tai chinh va can béng tai chinh. Ngi dung phén tich nay nham danh
gid khai quat cAu tric tai san, chu tric nguén vén clia don vi; qua dé phat hign nhirng déc trung trong
viéc siv dung vén, huy dong vén. Trong diéu kign kinh t& thi treéing, cac doanh nghiép cé tinh ty chl
cao trong huy d6ng vén va st dung vén nén phén tich tai chinh con quan tam dén can bang tai chinh
clia doanh nghiép.

_ Hai 1&: Phan tich hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép. Hoat ddng trong co ché thi tredng,
m&i doanh nghiép cé nhirng huwdng chién lvec phat trién riéng trong tirng giai doan. Loi nhuén la myc



tigu cudi cling nhwng muc tiéu d6 lubn gén lién véi muyc tiéu thi phan, Do vay, doanh thu va Igi nhuan
la hai yéu td quan trong khi danh gia hiéu qua. Hiéu qua cla doanh nghiép can xem xét mét cach tbng
thé trong sy tac ddng gilra hoat dong kinh doanh va hoat dfng tai chinh. Phan tich hiéu qua heat
ddng cua doanh nghiép khong chi xem xét hiéu qué ca bigt ma con xem xét higu qua tong horp.

Ba la: phan tich rii ro clia doanh nghiép. Ban chét cla hoat 6ong kinh doanh ludn mang tinh
mao hiém nén bat ky nha phan tich nao cling quan tam dén rli ro cla doanh nghiép. Qua d6, phat
hién nhirng nguy co tiém an trong hoat dong kinh doanh, trong huy d6ng vén va cong tac thanh todn.
Khia canh rdi ro trong phan tich tai chinh & giao trinh nay chu trong dén rui ro kinh doanh, rdi ro tai
chinh va rdi ro pha san.

Bbn 1a: phan tich gia trj cda doanh nghiép. Trong nén kinh té& thj treéng, hoat dong tai chinh
doanh nghiép v&i hai chirc ndng co ban Ia huy dong vén va st dung vén nhung hudng dén muc tidu
Ia ti da hda gia tri doanh nghiép. Gia tri doanh nghiép durec nang cac khong chi ia két qua tbng hop
tr st dung ¢6 hiéu qua cac ngudn lyc cla doanh nghiép ma con lién quan dén thai 4o, trach nhiém
ctia doanh nghiép trwde cong dong. D6 chinh 1a phirong cach §é doanh nghiép nang cao vi tri cua
minh trén th trwdng, 1 46 tac dong nguoc I3i dén hoat ddng tai chinh, Phén tich gia trj doanh nghiép
¢6 thé dwoe xem nhu 1a phéin “mé” trong phan tich tai chinh.

3. Nguébn théng tin sir dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép
3.1 Théng tin ttr hé théng ké todn
3.1.1 Bang can dbi ké toan (BCDKT)

a. Dac diém cua BCOKT

BCOKT Ia mét bao cao tai chinh téng hop, phan anh téng quét tinh hinh tai san va ngudn hinh
thanh tai san cha doanh nghiép dwdi hinh thai tién t& tai mot thei diém nhat dinh. Thei diém 4o
thwéng la ngay cudi thang, cudi quy, cudi nam.

Theo ché do bao cao ké toan hién hanh, két ciu ciia BCDKT duwgc chia thanh hai phan: TA!
SAN va NGUON VON va dugc thiét ké theo kiéu mét bén hodic hai bén” . Bang 1.1 trink bay dang
tdng quat clia BCOKT vai nhirng chi tiéu co ban sau:

Bing 1.1 Bang cén dbi ké todn
Ngay thang nam

. Congty ...
TAI SAN NGUON VON
A. Tai san ngan han A. Ng phai tra
1. Tién va tvong duang tién 1. Ng ngén han
2. Bau tw tai chinh ngén han 2. N¢r dai han
3. Ng phai thu ngén han B. Ngubn vén chi sé& hivu
4. Hang tén kho 1. Nguén vén chd sé& hiru
5. Tai san ngén han khac 2. Nguén kinh phi, quy khac
B. Tai san dai han
1.N¢ phai thu dai han
2. TSCb
3. Bat 4dng san dau tuw
4. Biu tw tai chinh dai han.
5. Tai san dai han khac
Tong céng Tong céng
5



Trén BCOKT, phan TAI SAN phén anh toan b gia tri tai san hién cé cia doanh nghiép tai
thesi diém bao cao theo co chu tai san va hinh thirc ton tai trong qua trinh kinh doanh ciia doanh
nghiép. Cac tai san dugc ség xép theo khd nang hoan chuyén thanh tidn theo thir ty giam dan hodc
theo dé dai thoi gian dé& chuyén hoa tai san thanh tién.

Phin NGUON VON phan anh toan bd ngudn hinh thanh 1ai san hién c6 & doanh nghiép tai
thoi didm |1ap bao cdo. Cac loai ngudn von duoc sap xép theo trach nhiém cia doanh nghiép trong
viee st dung ngudn vén déi voi cac chl ng va chil s& hiru.

Khi sir dyng c4c dir ligu tr BCOKT d& phan tich tai chinh doanh nghiép cin cha y dén nhirng
d3c diém sau:

+ Téng cong tai san cba doanh nghiép tai thei didm 14p b4o cao bing tdng cong ngudn hinh
thanh tai san vio thoi diém dé. Dic trung nay thé hién tinh can abi cia BCDKT.

+ Céc chi tiéu trén BCOKT duoc bidu hién bing tién nén co thé tdng hop duoc toan b tai
san hién co clia doanh nghiép. Tuy nhién, chi co chi tiéu "Ti&n" mei phan anh s tién thyc sy. Cac
khodn con lai phdn anh sb tién ma doanh nghiép bé ra 8& mua, tidp nhan, san xuét hosc tr bén hang
trong qua khte. Cac khodn tai san khong phai la tién s& tao ra tién trong tuong lai, va s6 tién tao ra tir
nhirng tai san nay cd thé l&n hon hodc nhé hon gia tr hién tai, tly thudc vao ket qua kinh doanb.

+ BCOKT phan &nh tai san va ngudn hinh thanh tai san tai mét thoi diém. Do vay, can clr vao
s6 liu trén BCDKT & r:nidu thoi diém khac nhau c6 thé danh gia bién ddng tai san va ngudn vén cla
doanh nghiép. Tinh thoi vy, tinh chu ky hoéc nhirng thay adi bét thwéng trong cac hoat ddng cung
trng, tiéu thy va thanh toan déu anh hwdong dén sb fieu trén BCOKT. Vi thé, nha phan tich nén than
trong khi dura ra cac két luan phan tich déi véri cac bién déng trén BCDKT. '

+ BCDKT duwoc 18p theo cac nguyén tic ké toan chung, trong @6 gia tri cia tai san duoc trinh
bay theo gia fich sl (gia géc). Do vay, trong trudng hop c& bién d6ng vé gia (mot nén kinh té c6 mirc
lam phét cac ho#c gia tri doanh nghiép gidm thap do kinh doanh khéng higu qud) thi sl dung so liéu
trén BCOKT s& khéng danh gia xac thie thyre trang tai chinh doanh nghiép. Nha phén tich trong
trrérng hop nay cAn quan tam dén gid hién hanh d& ¢6 nhirng diéu chinh phl hgp khi x8y dung cac
chi tiéu phan tich.u

+ 54 lidu trén BCOKT 1a sb liéu tng hop ve tai sn va ngubdn vén, do vay khéng thé chi ra
birc tranh cuy thé vé tinh hinh tai chinh tai doanh nghiép. Trong triedng hop do, cAn quan tam dén s
liéu bd sung trén thuyét minh béo c4o tai chinh, hay khai thac cac tai lidu chi tiét tir bd phan ké toan
tai chinh doanh nghigp.

+ M6t dac trung cia phan ngudn vén trén BCOKT la tinh chi phi cua ngudn vén. Théng
thu’b'ng viec stv dung ngudn vén déu phai chiu chi phi: tra 1ai ngan hang, tién thu si dung vdn, cb tirc
...va v& nguyén tic sir dung ngudn vén ndo cb chi phi st dung vbn cao thi rii ro cao. Do vay, xem xét
dac tinh nay cla tirng khodn muc trén phan ngudn vén két hop v&i co chu ngudn vén ciing co the
danh gia sy rGi ro va chi phi sir dung vén cia doanh nghiép.

+ Nhizng phurong phap ké toan (phuo'ng phap danh gié hang xuét kho, phwong phap khéu
hao) 4p dyng & doanh nghiép ciing anh hwéng dén cac chi tigu trén BCDKT. Trong truedng hop doanh
nghiép thay @i phuong phap ké toan thi can quan tam 8&n anh hudng ciia nhirng thay adi do.

b. Y nghia ctia bing cén doi ké todn

BCDKT c6 § nghia ca vé mat kinh té va phép ly. V& mat kinh té: sé lieu phan TAI SAN cho
phép nha phan tich danh gia mét cach thng quat quy mo va két cAu tai san cla doanh nghiép. S6 ligu
phan NGUON VON phan anh cac n udn tai tror cho tai san clia doanh nghiép, qua d6 danh gia thyc
trang tai chinh cda doanh nghigp. Ve mat phap 1y: sé lieu phan TAI SAN thé hién gia tri cc loai tai
san hién c6 ma doanh nghiép c6 quyén quan ly va st dung au dai @& sinh loi. Phan NGUON VON
thé hién pham vi trach nhiém va nghia vy cila doanh nghiép vé tdng sé vén kinh doanh v&i chd ng va
cha s& htvu. Nhw vay, tai ligu t BCBKT cung cap nhirng théng tin tdng hop vé tinh hinh huy déng va
s dung vén cia doanh nghi¢p,

Pé sir dung BCOKT trong céng tac phan tich tai chinh cAn nghién clru y nghia cla ting nhom
chi tiéu sau:
Phén tai san

+ Tién va twong duong tién: phan anh toan bd b tién hién c6 tai thdi diém (ap bdo céo &
doanh nghiép, bao gdm tién mat tai quy, tidn giri ngan hang va tién dang chuyén. Tuong dwong tién



la cdc khodn dau tw tai chinh ngén han (khdng qua 3 thang), cé kha nang hoadn chuyén thanh tién
nhanh. Bay 1a loai tai san co tinh thanh khodn rat caoli va c6 thé si¥ dung ngay 2 thanh toan va dap
tng cac nhu cau chi tidu khac. Vén bing tién dw trl qua nhidu tuy dap (ng ngay cic nhu ciu thanh
toan nhung clng thé hién vén chua dua vao SXKD dé sinn lgi. Nguoc Iai, von bing tign du trir qua it
cling dnh hwdng dén kha ning thanh toan cla doanh nghiép.

+ Dau tw tai chinh ngén han: phan anh gia tri thuan cla cac khoan dAu tw tai chinh ngén han;
nhw d&u tr ¢b phiéu, trai phiéu, gép vén lién doanh ... c6 thai han thu hdi vén khong qua mét nam.
Khodn dau tu tai chinh ngan han c6 kha nang chuyén dai thanh tién nhanh.

+ Cac khoan phai thu ngén han: phan anh toan b6 gia tri phai thu thun dbi voi cac td choe
va ca nhan bao gém: phdi thu khach hang, tra trwéc nguei ban, phai thu ndi bd, va phai thu khac
trong vong maot nam tai thdi giém I2p bao cdo tai chinh. Day la sd tai san cla doanh nghiép bi cac ca
nhén, té chirc khac tam thei siv dyng do chinh sach tin dyng ban hang, do cac quy dinh vé& nhén hang
trong khau cung (rng.... Xét theo khia canh tai chinh, néu doanh nghiép thu héi cac khoan phai thu sé
bd sung vén cho qua trinh SXKD. V& mat phap Iy, cac khodn phai thy dwec coi 3 khodn si dung hop
phap cla khach ng néu gia trj cac khodn nay con ndm trong thoi han thanh todn. Cac khoan nay
dwoc coi la khdng hep phap khi quéa han thanh toan. Nghién clru cac khodn phai thu sé& danh gia cong
tac quan ly cdng no tai doanh nghiép, tinh hinh thu hdi vén cho SXKD.

+ Haing tbn kho: phan anh gia tri thudn clia hang tdn kho thugc quydn s& htvu, quén ly va sir
dung cda doanh nghiép. Khai niém hang tén kho duoc hidu theo nghia rong, gém: hang mua dang di
dudng, nguyén li¢u,vat li¢u, cong cy - dung cu & trong kho, gla tri sdn pham d& dang trén day chuyén
sén xuét, thanh pham, hang héa trang kho va hang gi¥i di ban. Gia tri ciia khodn muc hang héa ton
kho tlty thubc rat nhidu vao d&c diém hoat déng cung (rng, sén xuit va tiéu thy, chinh sach dig trir cOa
doanh nghiép va d4c diém cla hang ton.

+ Tai san ngén han khac: phan anh gia trj cac khodn thudc TSNH chua tinh vao cac chi tidu
trén nhy : tam ¢ng, chi phi tré trude, tai san thiéu cher xt Iy, cac khodn thé chép, ky cwgc, ky quy
ngan han. Maoi chi tiéu trong nhém chi tiéu nay ¢ nhirng d3c trung riéng.

+ Ta&i San Cb Dinh: phdn anh gia trj con lai cla toan bd TSCD {htru hinh, TSCE vé hinh,
TSCD thue tai chinh) thudc quyén s& hru, quan ly va st dung tai thei diém 1ap bao cdo. Gid tri con lai
TSCP tai thei diém bdo cdo 1a chénh lech gira Nguyén gia TSCH va Gia tri hao mon TSCD lay ké
dén theni diém @6, Nhi vay, chi tidu ndy con chiu anh hudng béi phurong phap khdu hao tai don vi.
Trong treéng hop doanh nghigp di thué hoat dong TSCD thi gid tri cla tai san thué sé khéng phan
anh trén chi tiéu nay ma trén TK 001 ngoai BCDKT. Ngoai ra, phan TSCD cdn bao gbm cac khoan chi
phi XDCB dé& dang, phan anh gia tri TSCD dang mua sém, chi phi d4u tw TSCD, chi phi sira chira lon
TSCE dé dang hodc da hoan thanh nhung chua quyét todn. Chi tiéu nay phan anh sé vén chua dua
vao SXKD tai don vi. Bién dong gidm ciia chi tidu nay thuéng gén lidn véi bién dong tang chi tiéu
TSCD, thé hién viéc dau b da dwa vao sir dung.

+ BAt dong san ddu tu: phan anh gid tri thudn cac khodn bAt déng san d4u tw tai doanh
nghiép & thdi didm bao cdo

+ Bau tu tai chinh dai han: phan anh gia tri thuén clia cac khodn d4u tw tai chinh dai han, nhw
dau tw cb phiéu, trai phidu, d4u tv gop vén lién doanh va cic dang dau tw khac. Dac diém cla céc
khodn dau tw ndy 1 co thdi han thu hdi vdn trén mot nam, myc tiéu citia dau tw 12 3 sinh 18 va ndm
quyén kiém soat cac doanh nghiép khac hay khdng mudn ban ra trong thai gian ngén.

+ Ngoai cac khoan myc chinh trén, phan Tai san dai han cén bao gbm cac khoan phai thu dai
han, va cac tai san dai han khac, nhw: ky cwoe, ky quy dai han, tai san thué thu nhap hoan lai...Viéc
trinh bay riéng bigt cac khodn nay cang lam rd hon tinh chét tirng loai tai sdn, phuc vu cho cbng tac
phan tich tai chinh

Phén ngudn vén

+ Ngr ngéin han: phan anh nhirng khodn ng ma doanh nghiép co trach nhigém thanh toan trong
vong mét n&m hay mot chu ky kinh doanh, nhu: ng vay ngén han ngan hang, no phai tra nguwdi ban,
no lwong clia ngudi lao dong, no thué va cac khodn ng khac. Cac khodn no nay 1a khodn no hgp
phép néu sb du tai thei diém 1ap bao c4o con ndm trong han thanh toan. Nguworc Igi, khodn no nay sé
bt horp phap khi sé dw no 36 da qua han. Do vay, xem xét chi tiét khodn no ngén han sé danh gia
thire trang cong tac thanh toan cua doanh nghiép

+ No dai han: phan anh nhirng khodn n¢ co thdi han thanh toan trén mét n&m hay trén mét
chu ky kinh doanh, gém: ng dai han va vay dai han, V& nguyén tic, st dung ngudn tai tro nay cé chi
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phi s dung vén cao hon so voi sir dung ng ngén han. Tuy nhién, doanh nghiép It chiu ap lyc hon
trong thanh toan.

+ Vén chi s& hivu: phan anh toan bd ngudn vén thudc s& hiru clia doanh nghigép. Bay Ja
ngudn von ma doanh nghiép khéng phai cam két thanh toan. Ngoai tri ngudn vén kinh doanh, mdi
quy cia doanh nghiép deu c6 myc dich s dyng riéng. Trong tredng hop quy chura sir dung thi doanh
nghiép cd thé sir dung cac quy cho myc dich kinh doanh v&i nguyén tic bdo toan, cé hoan tra.

+ Ngudn kinh phl, quy khac: phan anh tong so kinh phi rong duwoc cip @& chi cho cac hoat
d6ng ngodi kinh doanh va quy khen thirdng phuc lgi cia doanh nghigp

Can cha v 13 gira ngudn vén chi s& hiru va ng phai tra cé su khac nhau. Trong trudng hop
gia tri tai san cta doanh nghiép bi gidm thi khoan ng phdi tra khéng thay 8&i nhing gia tri cia ngudn
vbn chii s& hiru sé& bj gidm. Nhu vy, ngudi chi s& hGu sé chju rdi ro do bién déng gidm gia trj tai san
ctia doanh nghigp. Trong tredng hop nguec lai thi khoan loi do téng gia tri tai san thudc vé ngudi chi
s& hivu. Sy khac biét trén thé hién nguei chi s& hiru s& ganh chiu rdi ro khi doanh nghigép st dung
no dé tai tro cho hoat ddng kinh doanh cGa minh.

3.1.2. B4o céo két qua hoat ddng kinh doanh

a. N6i dung béo cdo két qua heat dong kinh doanh

Béo c4o két qia hoat ddng kinh doanh 14 bo cdo tai chinh tdng hop, phan anh tdng quat tinh
hinh -1 két qua kinh doanh clia doanh nghiép trong mét théi ky (quy, nam) chi tiét theo cac loai hoat
dong.

+ Hoat d6ng tiéu thy hang hoa, dich vu
+ Hoat déng tai chinh
+ Hoat ddng khac

Hoat ddng tiéu thy hang hda, dich vu 1a nhitng hoat déng lién quan dén nhiém vy san xuat
kinh doanh theo d#ng ky hoat dgng cia doanh nghigp. Két qua hoat dong SXKD dwgc xac dinh:

Loinhuan = Doanhthu - Giavén
gbp thuén hang ban

Doanhthu = Doanh thu - Cac khodn giam gia, - Thué TTEB
thuan hang ban tra lai Thué xuét khau

Hoat ddng tai chinh 13 nhirng hoat dong lién quan @én dbu tr von cua doanh nghigp ra bén
ngoai nhu: dAu tw kinh doanh chirng khoan, dau tw gop vén lién doanh, hoat dong cho vay, cho thué
TSCO. Két qua hoat dong tai chinh hién nay khong dugc tinh rigng ma dugc tinh chung clung va&i hoat
dong tiéu thy san pham, @& hinh thanh nén lgi nhuan hoat déng kinh doanh ciia don vj. Lgi nhuan
kinh doanh du¢c xac dinh nhw sau:

LN kinh doanh = LN gdp + (D.thu tai chinh - CP tai chinh) - CPBH&QLDN

P& danh gia tinh hinh hoat ddng tai chinh cla doanh nghiép qua bao cao thu nhap, nha phan
tich cin xem xét chi tiét néi dung thu nhap va chi phi hoat déng tai chinh. Theo ché 66 ké toan hién
hanh, thu nhap hoat déng tai chinh bao gom:

+ Lai dwoc phan chia tir dAu tw gop vén fien doanh, dau tw chirng khoan, Iai cho vay.
+ Lai do nhuwong ban chirng khoan
+ Hoan nhap dy phong gidm gi& dau tw tai chinh

+ Lai tidn gl ngan hang, 1ai do mua ban ngoai t&, cac khoan chiét khau dugc ngudi ban chap
thuan cho doanh nghiép do thanh toan tredre han, ...

Chi phi hoat ddng tai chinh bao gdm:



+ Chi phi lai vay ngan hang

+ L& ganh chiu tr tham gia lién doanh

+ Chi phi phat sinh trong qua trinh gop vén tham gia lién doanh
+ L& do nhuweng ban chirng khoan, do mua ban ngoai té

+ Dy phdng gidm gia dau tw tai chinh

+ CAc khoan giam gia thirc st tir d4u tw tai chinh

+ KhAu hao TSCPB cho thué hoat dong.

Hoat d6ng khac la cac hoat dgng ndm ngoai hoat dong SXKD va hoat déng tai chinh cla
doanh nghiép v& thudng xay ra ngoai dy kién, nhw hoat ddng thanh Iy, nhugng ban TSCD, cac khoan
hoan nhap diy phong gidm gia hang tén kho va ng phai thu khé doi, cac khodn thu nhap va chi phi
khac. Loi nhuan khac dugc xac Ginh:

Lei nhuan = Thunhap - Chiphi
khac khac khac

V&i ba loai hogt dong trén, két qua kinh doanh truedc thué cla doanh nghiép 13 téng hop két
qua cla 3 hoat dgng SXKD, hoat déng tai chinh, hoat ddng khac. .

Loi  nhuan  ké Loi nhudn thuan Loi  nhuan
toan truée thué _tr  hoat dong . khac
a SXKD

LN sau thué = LN ké toan trirdc thué - Cuii phi Thué thu nhap

b. ¥ nghia bao céo két qué hoat dong kinh doanh

Bdo c4o két qua hoat déng kinh doanh cé y nghiia rat ion trong viéc danh gia hig¢u gua kinh
doanh va cdng tac quan ly hoat ddng kinh doanh ctia doanh nghiép. Théng qua Bao cao két gla hoat
dong kinh doanh c6 thé kiém tra tinh hinh thiec hién ké hoach thu nhap, chi phi va két qua tieng loai
hoat déng ciing nhuw két qlia chung todn doanh nghiép. Sé liéu trén bo co nay con 1a co s& dé danh
gia khuynh huéng hoat dong cla doanh nghiép trong nhidu nam lién, va dy bao hoat ddng trong
twong fai. Théng qua Bao céo két qua kinh doanh c6 thé danh gia hiéu qua va kha nang sinh loi cla
doanh nghig¢p. Day & mot trong cac ngudn thong tin rat bb ich cho ngudi ngoai doanh nghiép trwée
khi ra quyét dinh dau tw vao doanh nghiép. '

3.1.3. Bdo cao lvu chuyén tién té

a. Str cén thiét cua bédo céo lru chuyén tién té

Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh cung c4p thong tin vé lgi nhuan cla doanh nghiép.
Tuy nhién, lgi nhuan ké toan chwa phai 1a chi tiéu danh gia xac thuc kha ning tai tro bén trong clia
doanh nghi¢p. Trong tai chinh, ngudi ta therng quan tam dén dong tién. Gia tri cia mét tai san va
réng hon la cGa doanh nghiép dugce xac dinh bdi dong tién ma tai sdn tao ra vi dong tién cin thibt ¢é
d4p (rng nhu chu thanh toan, dAu tw mua sdm thiét bj, vat tw cho kinh doanh... Gac nha qudn Iy tai
chinh thwéng géip tinh trang doanh nghiép kinh doanh cé lai nhirng vén thiéu tién cho hoat dong kinh
doanh. Cé nhiéu ly do din dén thye trang nay.

MOt 12: Igri nhugin ké toan la chénh |gch gira doanh thu va chi phi. Viéc trinh bay doanh thu va
chi phi trén bao cdo thu nhap phai theo nhirng nguyén tc ké toan chung. Doanh thu dirgc ké toan ghi
nhan khong phdi 14 sé tién thiec thu ma 1 gia tri hang héa, dich vy doanh nghigp a3 cung cip cho
khach hang va khach hang d8ng y thanh toan. Chi phi dwgc ghi nhan phu hep véi doanh thu, trong d6
nhiéu khodn chi phi chira thuc sy 13 khodn chi va khéng phai 1 khodn chi biing tién, nhw chi phi trich
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trwére, chi phi khdu hao TSCB, chi phi dy phong giam gia. . Vi vay, loi nhuan ké toan chua thyc sy 12
dong tién tao ra tir hoat dong kinh doanh.

Hai 13; chu ky van ddng cla dong tién ludn khéng phd hop voi chu ky dau tr cla doanh
nghiép. Doanh nghiép thwdng phai chi tidn dé dau tw TSCDO, mua sém vét ligu, tra wong trudc khi
déng tién tao ra tir mé rdng hoat dong kinh doanh. Cac doanh nghiép trong giai dogn téng trudng qua
nhanh thuwéng gap phéi tinh trang khan hiém tién nén phai huy déng ion vén vay ngan hang dé tai tro.

Do co sy khac biét gilra lgi nhugn ké toan va dong tién tao ra trong ky nén can c6 mot bao
cAo phan anh sy van dong cda vén bang tién & doanh nghiép. B4 la bao cao lru chuyén tién té.

b. N@i dung bdo céo luu chuyén tién té

Bao cao lwu chuyén tién t& 1 bao cao tai chinh tdng hgp phan anh viéc hinh thanh va si
dung lwong tién phat sinh theo cac hoat dgng khac nhau trong ky bao cao cba doanh nghigp. Thea
ché& @6 ké toan hién hanh, Bao céo cdo fuu chuyén tién t& cb hai dang mau bidu theo hai phuong
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phép |ap nhirng ndi dung co ban ciia ca hai mau déu bao gbm nhirng phan chinh{l:

_ Lwu chuyén tién tir hoat d9ng san xuat kinh doanh

- Lwu chuyén tién tir hoat ddng dau tw

- Luu chuyén tién ti hoat dong tai chinh

- Lwu chuyén tign thuan trong ky

- Tién dau ky

- Tién cudi ky

Khai niém 'Tién' trong bao cao leu chuyén tién té 12 c4c khodn vén bing tién va twong duong
tién cla doanh nghiép. Luu chuyén tién t& cla doanh nghiép bao gbm ba loai: Ity chuyén tién ti hoat
d6ng san xuht kinh doanh, lu chuyén tién tir hoat déng dAu tr va iwu chuyén tién tiz hoat dong tai

chinh. D& phan tich tai chinh qua b&o cao leu chuyén tien té cAn nghién ciru va am hidu ddy du ndi
dung cac ddng tién trén bao cao nay.

Luu chuyén tién tir hoat dong san xudt kinh doanh phdn énh cac dang tién vao va doéng
tidn ra lién quan dén hoat déng kinh doanh cla doanh nghi¢p. Luu chuyén tién t& tir hoat dong kinh
doanh dwgc coi la b phan guan trong nhét trong BCLCTT vi b phén nay phan anh khd nang tao ra
cac dang tién tlr hoat dong SXKD cla doanh nghiép, danh gla kha nang hoat dgng trong twong lai
ciia doanh nghiep. Nha phan tich khi si? dung bao cao nay can chu y &én ndi dung clia mdt sb cac chi
tidu theo phurong phap trye tiép hay gidn tiép a8 x4y dyng chi tidu phén tich phu hop.

Theo phwong phép triFe tiép: do cdch Iap cua phwong phap nay la phan loai trpc tiép cac
dong tién vao, dong tién ra cia hoat dong kinh doanh nén dya vao tri gia clia tieng dong tién c6 thé
danh gia kha néng tao ra tao ra tién tir Gau va cho muc dich gl. Co thg néu l&én y nghfa clia mot sé
dong tién quan trong trén BCLCTT theo phuong phap trpc tiép nhw sau:

- Titn thu tir ban hang, cung cép dich vy va doanh thu khac: phdn anh doanh thu ban hang
thu tién ngay clia doanh nghiép trong ky, s6 tién da thu tir khéch hang, phadi thu ndi bd va cac khoan
phai thu khac. Chi tiéu ndy khi so sanh vé&i doanh thu ban hang trong ky sé& phan anh ty trong doanh
thu ban hang thu tién ngay. Néu ty trong ndy cang Ién chirng 6 kha naing thu tién tir ban hang rat Ion.
Tuy nhién, d6i v&i cac doanh nghiép ma hoat dong tin dung ban hang la ddng lwc thac ddy tiéu thy thi
viéc gia tang ty trong ndy co thé dan dén khd ning tao ra dong tién trong twong lai bi han ché.

- Tién chi trd cho ngwoi ban, trd cho ngudi lac dong, tién chi trd lai vay, tién ndp thué thu
nhap doanh nghiép: phan anh cac khodn chi bing tién @& trd ng nha cung cép, thanh toan lvong, va
nép thué trong ky. Néu so sanh dong tién nay véi cac khodn phai trd twong ng trong ky hodc so
sanh dong tién trong nhiéu ky lién tiép s& danh gia tinh hinh, kha nang thanh toan cia doanh nghiép.

Theo phwong phip gién tiép:

- Lgi nhuan kinh doanh treéc nhivng thay ddi cda vén leu dong. Chi tiéu nay phan anh kha
nang tw tai trg tir hoat dong san xuét kinh doanh cla doanh nghiép sau khi da didu chinh 1ai 1& cta
hoat ddng tai chinh va hoat ddng dau tu.

_ (Tang), gidm khedn phai thu, Néu 1a dong tidn &m, chi tidu nay phan anh s tién thuc thu
trong ky nho hon s phai thu phét sinh trong ky. Tri gia cla chi tiéu nay cang t&ng trong nhiéu ky phan
anh kha nang tao ra dong tién tir hoat dng kinh doanh cang kém. Néu 1a dong tién duong phan anh
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$6 tién thue thu trong ky Ién hon cac khoan phai thu phat sinh trong ky. Diéu ndy ¢6 nghia doanh
nghiép da quén ly tot cong no, tao ra kha nang thu tién rat Ion, dap (’ng nhu ciu thanh toan trang
twong lai.

- (Tang), gidm hang ton kho. Néu I3 déng tién am phan anh doanh nghiép da st dung lwong
tién @& mua vat tv hang hoa Ion hon sb duge st dung da phan anh trén phan chi phi. Ddng tién &m
trong tridrng hop nay thé hién mét bd phan vat tw, héng hda mua vao trong ky dir trir vat i, hang
hda cho ky kinh doanh sau. Néu {3 dong tién dwong phan anh doanh nghiép si* dung mdt bd phan
hang t6n dau ky cho hoat ddng kinh doanh, do vay si dung mét lrong tién it hon trong ky d& mua
héng.

- Tang, (giam) cac khodn phai trad. Néu 1a dong tién dwong phan &nh doanh nghép da gia
ting no @€ tai tro cho hoat ddng san xuét kinh doanh hay mét dong tién ra it hon duoc st dung dé
thanh toan khodn phai trd so véi cac khodn phai tra phat sinh trong ky. Chénh iéch nay cang Ién thé
hién trach nhiém thanh toan trong twong lai clia doanh nghiép cang tang. Néu 1a dong tién 4m phan
anh doanh nghiép da sir dung tién dé thanh toan cac khodn no phai trd phat sinh trong ky va mot
phén ng d4u ky. Tinh hinh ny danh gia doanh nghiép g4 Iam tét cong tac thanh toan trong ky.

- Lru chuyén tién thuan tir hoat dong SXKD. Day Ia chi tidu tdng hep cac dong tién vao va
dong tién ra ti hgat déng SXKD ciia doanh nghiép. Néu 13 dong tién duong, phan anh dong tién vao
tir hoat dong SXKD Ién hon dang tién ra trong ky; do vay doanh nghiép cé san tién dé dap (ng cac
nhu cau khac; nhw tré ne vay, dAu te TSCD va cac khodn Au tr khac. Néu 13 dong tién &m phan anh
déng tién vao tir hoat déng SXKD nhd hon déng tién ra trong ky; do vy doanh nghiép da gia tang céc
khoan vay ngan hang, bd sung von chi s& hiru... dé dap (rng nhu cAu thanh toan cho hoat déng kinh
doanh. Chi tiéu nay 4m trong nhicu ky lién tiép thé hién kha nang tao ra dong tién tir hoat dong kinh
doanh kém, doanh nghiép hoat dong khéng hiéu qua, hodc cbng tac quan Iy ng phai thu kém

Leru chuyén tién tir hoat dong ddu tr phan dnh cac dong tién vao va dong tién ra lién quan
dén toat déng dau tw TSCH, dAu tw tai chinh dai han va ngdn han vao cac t& chire khac va cac hoat
déng thanh ly, nhurgng ban TSCB. Noi dung vé tirng dong tién thudc hoat déng dau tr nhw sau:

- Tién chi mua sm, xay dyng TSCO va c4c taF san dai han khac: phan anh tinh hinh dau tw
TSCD bang tién tai doanh nghiép. V& 1au dai, day 1a viec m& rong hay déi méi néng lvc hoat dong
nén don vi co kha nang tao ra dong tién trong tang lai. Khi xem xét dang tién nay trong nhidu nam,
néu lién tyc gia tng chirng t& doanh nghiép dang trong giai doan d4u tw va cé tidm nang rét I6n trong
SXKD.

- Tién thu tir thanh Iy, nhugng ban TSCD va tai sén dai han khac: phan anh sb tién thu-tir
thanh ly, nhurgng ban TSCD. Khi xem xét dong tién nay trang nhiéu ky, néu c6 khuynh hwéng ting
chirng 4 doanh nghigp dang trong théi ky suy thodi, phai thanh Iy tai sdn. Dong tién nay tang lién tuc
cing c6 thé do nang lyc san xuét clia doanh nghiép qua lac hau, phai tién hanh @i m&i bang cach
ban tai san dé thu hai vén, tai ddu tw. Do vay, phan tich ddng tién ndy cin xem xét dén méi lién hé vdi
dong tién ra cho d4u tv TSCO.

- Tién chi dau tw véo cac don vi khac: phan &nh sé vén du tw tai chinh trong ky dwéi hinh
thai tién, nhir mua chirng khoan, gop von lién doanh, cho vay... Dong tién ra cang tidng qua thei gian
thé hién mirc dau tir ra bén ngoai cang Ion, co thé do vén bing tidn nhan rdi chua ding cho san xuit
kinh doanh nén d4u tv ngdn han dé sinh I&i; ¢6 thé dAu tw ra bén ngoai ¢t hiéu qua hon dau tv tai
doanh nghiép. .

- Tién thu hdi cac khdan dau tw gop vén vao cac don vi khac: phan anh sb vén d4u tw ra bén
ngoai ma doanh nghigp da thu hdi dwdi hinh thire vén-bing tién. Déng tién ndy c6 thé sk dung 8é dap
ing nhu cau vé tién cha hoat déng kinh doanh, hoat ddng tai chinh va ca hoat dong dau tv & doanh
nghiép.

_ - Tién thu tir 13i t& cac khoan d4u tr vao cac don vi khac: phan anh cac khoan lai dwoc chia
bang tién tr dau tuw van vao céac don vi khac.

- Lwu chuyén tién thudn tir hoat dong dAu tr. Néu 1a dong tién &m phan &nh dong tién vao tir
hoat dong déu t nhd hon dong tidn ra cho d4u tw trong ky; nghla la doanh nghiép phdi st dung tién
tlr hoat ddng tai chinh, hoat dong SXKD cho céng tac dau tv . Mot dong tién am trong trueng hop nay
tiém &n co hoi tang trwdng trong tong lai. Ngwoc lai, néu 1a dong tién dwong phan anh dong tién vao
tlr hoat dong dau tw lon hon dong tién ra trong ky. Day 14 luong tién bé sung dé doanh nghiép dap

.Xrng cac nhu cdu thanh toan cho hoat dong SXKD hodc dé thanh todn céc khodn no ngan hang, hoan
vOn cho chi s& hiru.
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Lwu chuyén tién tr hoat dong tai chinh phan anh céc dong tidn vao va dong tién ra lién
quan dén hoat dong tang (gidm) vén chi s& hevu, téng (gidm) cac khoan vay ng cac dinh ché tai chinh
va cac khoan chi phi str dung cac nguén tai tre n6i trén. Noi dung cac chi tiéu thude dbng tién nay
nhir sau:

- Ti&n thu tir phat hanh cd phiéu, nhap vén gop clia chl s& hiru. Chi tidu nay phan @nh sb tien
do chii s& hivu gop vén hay bé sung vén chii trong ky. Khi xem xét trong nhiéu ky, dong tién nay lién
tuc gia ting thé hién sy gia tang d3u tu lign tuc cla chii s& hiru 8& m& rong SXKD. Vige gia ting
dong tién ndy cn xem xét @é&n cau tric ngudn von v ca chién lvgc tai tro cla doanh nghiép.

- Tién chi tra vén gép cho cac chi s& hiru: phan anh cac khoan hoan von, rat von cla chii s&
hiru dwéi hinh thai tién. Khi dong tién ndy lign tyc tang trong nhiéu ky can xem dén chién lugc tai trg
cua doanh nghiép, hodc doanh nghiép co thé dang trong giai doan suy thodi, phai cat giam qui mo
hoat ddng.

- Tidn vay ngén han, dai han nhan dugc. Chi tiéu ndy phan anh sb von blng tién doanh
nghiép da huy dang tir cac ngan haing va cac tb chirc tai chinh khac. Khi xem xét trong nhiéu ky, chi
tiéu nay ph&n &nh khuynh hwéng hoeat dong cua doanh nghiép (tang, gidm qui md hoat ddng) hay thai
dé cha ban quan ly dbi véi viec stv dung ng.

- Tidn chi trd no gbc vay: phan anh sé ng vay gbc ma doanh nghiép & thanh toan bang tién
trong ky. Chi tiéu nay danh gia cong tac thanh toan ng vay ngan hang cta doanh nghiép khi so sanh
véi sb no vay phai tra Iay ké trong ky.

- Cb twre,loi nhuén da tra cho chil s& hivu: phan anh s tign 1ai (cb tirc, 18i phédn chia cho cac
bén tham gia lién doanh, nép tién thu st dung vén cho ngan sach ...} da phéan chia cho cac chi s¢
h(ru hodc cac khoan chi bing tién ti cac quy dé lai don vi

- Lwu chuyén tién thudn tir hoat.dong tai chinh. Néu Ja dong tién dirong phan anh doanh
nghi&p da huy dong thém von duwéi hinh thirc vay hay chd s& hiru gop vbn nhiéu hon sb trd vay va rdt
vgn. Day 1a ngubdn tai trg bd sung vén cho SXKD hay cho hoat @dng dau tw tai doanh nghiép. Néu la
déng tidn Am phan &nh sé tién st dung dé trd no vay, d& hoan vén nhiéu hon sé huy ddng trong ky.
Két qua nay 1a nher sy déng gop dong tién ti hai hoat déng trén mang lai. Khi phan tich dong tién nay
cGng cén xem cac chinh sach vé tai chinh clia doanh nghiép.

Luru chuyén tién thudn trong ky 1& két qua tong hop cda lwu chuyén tién thudn tir hoat déng
kinh doanh, hoat déng dAu tw va hoat déng tai chinh. Dong tién &m phan anh tdng thu tir ba hoat
a6ng khong dii d& dap ng cac chi tidu trong ky nén doanh nghiép phai st dung vén bang tién ton
d4u ky dé dap &ng nhu cgu thanh to4n. Dong tién dwrong phan anh tdng tién thu tir ba hoat ddng
khéng chi dap ng cac nhu chu chi trong ky ma con lam tang tién ton cubi ky. Két qua ta doanh
nghiép c6 vén bing tién d triy cudi ky gia tang so v& dau ky.

c. Y nghia ciia bdo céo Iy chuyén tién té

B4o cao lwu chuyln tién t& ¢ ¢ nghia rat Ion trong viéc cung cap thong tin lién quan dén
phén tich tai chinh doanh nghiép. Théng qua BCLCTT, ngén hang, cac nha d4u tw, Nha nwoc va nha
cung cip co thd danh gia kha nang tao ra cac dong tién tir cac loai hoat ddng cla doanh nghiép aé
dap trng kip thei cac khoan ng cho cac chi ne, cd tire cho cac cb dong hodc ndp thué cho Nha nudc.
Pbng thi, d6 cing la mdi quan tam cua cac nha quan ly tai doanh nghi¢p dé co cac bién phap tai
chinh cén thiét, dap (&ng trach nhiém thanh toan cla minh.

BCLCTT con 14 co s& d& dir doan cac dong tién cla doanh nghiép, tro gidp cac nha quan ly
trong cdng tac hoach dinh va kiém sodt cac hoat ong cla doanh nghiép. Thdng qua BCLCTT, nguwevi
ra quyét dinh cé th& danh gia thoi co kinh doanh ciia doanh nghiép dé ra cac quyét dinh kip théri

3.1.4. Thuyét minh bio cao tai chinh va cac bio cdo ké toan ndi by khac

Khi phan tich tai chinh doanh nghiép, nha phén tich can sir dung thém cac di liéu chi tiét tiy
thuyét minh bao cdo tai chinh hodc cac bdo céo ké toan néi be dé hé thong chi tiéu phan tich duoc
dAy au hon, dbng thei khic ghuc tinh tdng hop cda sb ligu thé hién trén BCDKT va bao cdo két qua
hoat adng kinh doanh. Cac s6 liéu bé sung bao gém:

+ S lidu v& chi phi khéu hao TSCP trong ky. S6 liéu ndy dugc trinh bay trén thuyét minh
BCTC (phan chi phi SXKD theo yéu té) va dugc si» dyng dé tinh kha nang ty tai tre hay xac dinh loi
nhuan hoat ddng kinh doanh khi loai trir sy khac biét vé phrrong phap tinh khau hao gitra céc ky, gitra
céc doanh nghiép.
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+ 506 liéu vé chi phi lai vay trong ky. Sé liéu nay dugc s dung trong danh gia kha naing thanh
todn, hiéu qua hoat dong kinh doanh hay tac dong clia no d6i véi kha naing sinh 1&i vén chl s& hiru.

+ S0 liéu vé tinh hinh tang, gidm cac khodn ng-phai thu, no phai tra coa tirng khach ne, chd
ne. Vi tai lidu ndy, nha phan tich sé danh gia day dd, chi tiét hon tinh hinh va kha nang thanh toan
cda doanh nghiép. S0 liéu nay thuéng dwoc thé hign trong thuyét minh bao cao tai chinh hoac tir cac
bao cdo céng ng & doanh nghiép. |

+ S6 ligu vé tinh hinh tang, gidm ngudn vén kinh doanh va céc quy chuyén dung. Tai lidu nay
dugc siv dung dé gidi thich bién ddng nguodn vén chli s& hiru va phan tich ciu tric ngudn vdn cia
doanh nghiép.

+ S6 lidu v& tinh hinh ting gidm tirng loai TSCO trong ky, tinh hinh tang, gidm cac khoan dau
tw vao cac don vi khac. .

+ S4 ligu lién quan dén bién phl va dinh phi & doanh nghiép.

Trén day chi 1a mét sé di¥ liéu co ban thueéng st dung bd sung khi phén tich tai chinh doanh
nghiép. Tai lieu phan tich b sung nao dwgc s dyung tiy thudc vao muyc tiéu cla nha phan tich va kha
nang liép can thdng tin cta hg. Théng thweng, cac nha quan tri & doanh nghiép ¢6 nhidu thuan loi
hon so véi cac ddi tweng khac khi khai thac cac théng tin chi tiét trén.

3.2. Céc ngubdn théng tin khéc

Ngoai thdng tin tir cac bao céo ké toan & doanh nghiép, phan tich tai chinh doanh nghiép con
sir dyng nhiéu ngudn théng tin khac dé céac két luan trong phan tich tai chinh ¢6 tinh thuyét phyc. Cac
ngudn théng tin khac dugc chia thanh ba nhom sau:

3.2.1 Thénag tin fidn quan Jén tinh hinh kinh té

Hoat ddng kinh doanh cia doanh nghiép chiu tdc ddng bdi nhiéu nhéan tb thudc méi tredng vi
md nén phan tich tai chinh can a4t trong béi cdnh chung cla kinh té trong nudc va cac nén kinh té
trong khu virc. Két hgp nhirng théng tin nay sé danh gid ddy dG hon tinh hinh tai chinh va dv bao
nhirng nguy ca, co hdi dbi v&i hoat dong clia doanh nghiép. Nhirng théng tin thwéng quan tam bao
gom:

+ Théng tin vé& ting triedng, suy thodi kinh té

+ Thang tin ve 1ai sudt ngan hang, trai phiéu kho bac, ty gid ngoai té

+ Thong tin vé ty 1& lam phat

+ Céc chinh sach kinh té& Ié&n ¢la Chinh phi, chinh sach chinh tri, ngoai giao ciia nha nwéc. ..

3.2.2. Théng tin theo nganh

Ngoai nhirng théng tin v& mai trréng vi md; nhirng thdng tin fién quan dén ngdnh, inh virc
kinh doanh c¢iing can dugc chu trong. D6 la:

+ Mirc d6 va yéu cAu cong nghé clia nganh
+ M(rc 40 canh tranh va qui mé cla thj triedrng

+ Tinh chét canh tranh cia thi treéng hay mdi quan hé gitra doanh nghiép véi nha cung cip
va khach hang

+ Nhijp dé va xu hwéng van ddng cla nganh
+ Nguy co xuét hién nhirng dbi thii canh tranh tiém tang
RVARY

, Nhirng thong tin trén sé lam rd hon ndi dung cac chi tidu tai chinh trong tirng nganh, Minh vec
kinh doanh, d4anh gia rii ro kinh doanh ctia doanh nghiép.
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3.2.3. Théng tin vé dic diém hoat 86ng cua doanh nghigp

Do m&i doanh nghiép cé nhirng d3c diém riéng trong to chirc san xuat kinh doanh va trong
phurong huong hoat déng nén dé danh gia hop ty tinh hinh tai chinh, nha phén tich c&n nghién ciru ky
lrrng dic didm hoat dong cua doanh nghiép. Nhirng van @& can quan tam bao gém:

+ My tidu va chién lvoc hoat déng cda doanh nghiép, gom ca chién e tai chinh va chién
lvgre kinh doanh.

+ Dic didm qua trinh luan chuyén vén trong cac khau kinh doanh & tirng loai hinh doanh
nghiép.
+ Tinh théi vy, tinh chu ky trong hoat dong kinh doanh

+ Méi lién hé gitra doanh nghiép véi nha cung cap, khach hang, ngan hang, va cac déi tugng
khéc.

+ Cac chinh sach hoat déng khac

4. Van dung cac phwong phap trong phén tich tai chinh

4.1. Phwrong phép so sénh

Phuong phap so sanh la phuong phap s dung phé bien nhét trong phan tich tai chinh. Bé
van dung phép so sanh trong phén tich tai chinh cin guan tam dén tiéu chuan so sanh, diéu kién so
sénh cha chi tiéu phan tich cung nher ki thuét so sanh.

Tidu chuan so sanh 1a chi tigu gbc dugc chon [am can ci so sanh. Khi phén tich tai chinh,
nha phan tich thwéng s dung cac gbc sau:

+ Sir dung sb ligu tai chinh & nhiéu ky trrdc dé danh gia va du bao xu huéng cua cac chi
tiéu tai chinh. Théng thudng, sé liéu phan tich dwoc t3 chire tir 3 dén 5 ndm lién ké.

+ Str dung sé liéu trung binh nganh dé danh gi4 sy tién bd v& hoat dgng tai chinh cla doanh
nghiép so v&i mie trung binh tién tién cla nganh. Sé liéu trung binh nganh thuéng dwoc cac to chire
dich vy tai chinh, cac ngan hang, co quan théng ké cung thap theo nhém cac doanh nghigp 1om,
doanh nghiép vira va nhd. Trong truémg hop khdng c6 sé fiéu trung binh nganh, nha phan tich co thé
st dung sb liéu cha mét doanh nghiép dién hinh trong ciing nganh @& 1am can ci phan tich.

+ St dyng cac sé ké hoach, sb dy toan dé danh gid doanh nghigp c6 dat cac muc tiéu tai
chinh trong n&m. Thang thudng, cac nha guan tri doanh nghiép chon gbc so sanh nay dé xay dyng
chién Iirge hoat dong cho tb chirc cua minh. '

Pidu kién so s&nh yéu cAu cac chi tiéu phan tich phai phdn anh cung ndi dung kinh té, co
ciing phwrong phap tinh toan va cé don vi do ledng nhw nhau. Ban chét cla van d& nay lién quan dén
tinh S0 sanh cua chi tiéu phan tich. Nhikng thay dbi vé ché d6 tai chinh ké toan 12 mét trong nhirng Iy
do anh hwréng aén tinh khéng so sanh dugc cua chi tiéu phan tich. Chéng han, & Viét Nam tr ngay
01/01/1999 bit dhu ap dung thué gia trj gia tang dbi vai nhiéu loai hang héa dich vu. Sy thay déi nay
din dén phirong phap tinh cac chi tiéu doanh thu, chi phi & doanh nghiép tir nam 1999 khéc biét so
v&i nhirg nam truéc d6. Nha phén tich cin ch y 8én anh hudng cla nhivng thay ddi nay dé danh
gia ding han vé hiéu qua heat ddng ciia doanh nghigp. Ngoai ra, tinh so sanh dwgc cdn lién quan
viéc tuan thi theo chudn muyrc ké toan da ban hanh. C6 thé Iy dién hinh vé sy thay dbi phuong phap
ké toan, Mic du nguyén tic nhat quan yéu ciu doanh nghiép phai 4p dung nhat quan cac phirong
phap ké toan gitra cac ky ké toan (danh gia hang tbn kho, phuong phap khiu hao...) nhwng doanrh
nghiép van c6 quyén thay @di phuong phap ké toan. Nhirng thay ddi nay phai dugc trinh bay trong
thuy&t minh bao cao tai chinh d& nha phén tich c6 thé danh gia nhirng dnh hurdng cla phuong phap
ké toan adi véi chi tidu phan tich. Trong trwéng hep ndy, mét bao céo tai chinh da dwoc kiém toan 1a
co s& dang tin cy dbi vai nha phén tich.

Ky thuat so sanh trong phan tich tai chinh thudng thé hién qua cac truérng hop sau:

+ Trinh by bao c40 tai chinh dang so sanh nhdm xac dinh mirc bién dong tuyét abi va trong
ai cua tirng chi tiéu trong bao céo tai chinh qua hai hodgc nhiéu ky, qua d6 phat hign xu huéng cda
cdc chi tiéu. Bang 1.2 trinh bay m&u bang phén tich bao cao lat 16 céng ty ABCL! dang so sanh:
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Bing 1.2. Bdo c4o /i I6 dang so sanh cta céng ty ABC

N n+1 Mirc * %
Téng doanh thu 61.590 92.290  +30.700  + 49,85
Cac khoan gidm triv 40 42 +2 +5,00
Doanh thu thuan 61.550 92.248  +30.698  +49,87
Gia vbn hang ban 57.150 B5.550  +24.910 +41,08
Loi nhugn gbp 4.400 6.698 +5.788 +636,04
Thu nhép hoat ddng tai chinh 180 270 +90 +50,00
Chi phi hoat déng tai chinh 3.295 4803  +1.508  +4576
Chi phi ban hang 430 830 +400 +93,02
Chi phi quan ly doanh nghigp 740 1.150 +410 +55,40
Loi nhu@n thuan tir SXKD 115 185 +70 +60,8
Téng Ioi nhudn ké todn truréc thué 115 185 +70  +60,86
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép a7 59 +22 +58,45
Loi nhudin sau thué _ 78 126 +48 +61,53

Trong bao cao !ai 16 dang so sanh trén, cot sb liéu + % thé hién tdc do ting gidm cla tirng
khodn muc so vé&i ki gbc. Nhw vy, mot bao cdo dang so sénh thé hién ré bién dong cua chi tiéu tong
hop va cdc yéu t6 cu thanh nén bién dong téng hop dé. Chi tiéu lpi nhuan sau thué trén Bang 1.2 1a
mét trrdrng hop minh hoa.

Khi phan tich bao cdo tai chinh dang so sanh, can chii ¥ méi lién hé gilra cac chi tiéu kinh té
dé phan thuyét minh s6 liéu chit ché hon. Ching han, khi thiét lap bao céo lai 18 dang so sanh cén
xem dén mbi lién hé gira tc A6 bién ddng cia chi tiéu doanh thu véi te @6 clia chi tiéu gia vén hang
ban. Sy mét can dbi vé toc db bién dong cla chi tiéu ng phdi thu khach hang trén BCOKT véi téc 46
bfn dong ctia chi tiéu doanh thu doi héi nha phan tich phai tim hiéu nguyén nhan dan dén sy méat can
abi dé.

+ Trinh bay bao cdo tai chinh theo qui md chung. V&i cach so sanh nay, mét chi tiéu trén bao
c40 tai chinh dwgc chon lam qui md chung va cac chi tiéu ¢é lién quan sé tinh theo ty 1& phan tram
trén chi tiéu ¢ui md chung dé. Bao cao tai chinh theo qui mé chung gitp danh gia cAu tric clia cac chi
tiéu tai chinh & doanh nghiép. Chang han, déi v&i bang can di ké toan, @& danh gia co cu tai san
cua doanh nghiép, phai chon chi tiéu tong tal sdn 1am qui md chung. Ca thé minh hoa tir BCPKT cla
cong ty ABCO nhw sau:

Béang 1.3. BCDKT theo qui mé chung cua céng ty ABC

Chi tiéu N N+1 Két cau (%)
N N+1
A. Tai sidn ngin han - 47.830 68.965 8331% 74,47%
1. Vén béng tién 700 35 1,22% 0,04%
2. BAu twe ngén han 200 0 0.35% 0,00%
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3. No phai thu ngén han 14.110 23690 2458% 2558%

4. Hang tén kho : 32.590 44850 56,77% 48,43%
5, Tai san ngén han khac 230 390 040%  042%
B. Tai sén dal han 9.580 23.640 16,69% 2553%
1 Tai san ¢b dinh 9.480 23540 16,52% 25,42%
2. CAc khodn d4u tw tai chinh dai han : 8O 80  014%  009%
3. Tai san dai han khac ' 20 20 003%  002%
Téng céng Tai sin 57.410 92.605 100% 100%

Mdt BCOKT duoc thiét ké theo qui md chung thé hién chu tric tai san va ngubn vén cia
doanh nghiép, qua dé phat hién nhirng ddc trung trong phan b3 tai san va huy dong vbn. Trong vi dy
ciia cong ty ABC, cé thé thay TSNH chiém tj trong lon trong toan bé tai san & doanh nghiep: vao cudi
nam n chiém 83.3% va cubi nam n+1 1 74,7%. Hang ton kho 1a bd phan chiém ty trong 1on nhét
nhwng ¢6 xu hwéng gidm rd rét vao cudi nam n+1.

Déi véri bao cao 1ai 16, théng thuwdng chi tiéu doanh thu thun dwec chon lam qui mé chung aé
xac dinh 1 1& clia cAc chi tidu khéc so véi doanh thu thuan. Trong bao cdo luu chuyén tién té theo
phwong phap trgc tiép, can Xt Iy lai cac dong tién vao va dong tién ra d& xac dinh qui mé chung Ia

téng dang tién vao (ngudn tién) hodc tdng dong tién ra (st dung tidn), qua do cé thé danh gia: ngudn
tién chu yéu tao ra tir dau va st dung cho muc Gich nao.

+ Thiét ké cac chi tiu c6 dang 1y sb. M6t ty 56 duoc xay dyng khi cac yéu té cau thanh nén
ty s& phai co6 méi lin hé va mang y nghla kinh té. Chéng han, dé& phan tich kha nang thanh toan
khdan ng ngan han cla doanh nghiép cgn st dung nhirng yéu t& cé kha nang chuyén héa thanh tien
trong ngan han. Do vay, c6 thé xay dyng cac ty sb phan anh kha nang thanh toan ngan han nhv sau:

Ty s 1 = Tién / Ng ngén han
Ty sb 2 = (Tién + BTNH + No phai thu) / No ngén han
Ty s6 3 = TSNH / N¢ ngén han

Mét truérng hop khac clia sb ty s6 1a cac chi tiéu danh gid hiéu qua. Chi tiéu tbng quat danh
gia hiéu qua xay digng nhw sau:
Két qua cudi ciing
Hiéu qua =

Yéu td diu vao

trong @6, yéu t& d4u vao c6 thé 14 tai sdn, von dau tw, von chi s& hiru...va két qua cudi cling c6 thé |a
doanh thu, lori nhuan...Céc chi tiéu cu thé vé hiéu qua sé dé cap & cac chwong sau.

V@i nguyén téc thiét ké cac ty s6 nhu trén, nha phan tich co thé xay dyng chi tigu phén tich
phi hep vdi dac diém hoat dong cla doanh nghiép. Cac ty sb con & cdng cy ho trer cong tac di doan
tai chinh,

4.2, Phwrong phap loai tror

Trong mét s6 trerng hop, phuong phap nay duoc si dung trong phan tich tai chinh nham
xac dinh mirc d6 anh hwrdng cia tirng nhan to dén chi tiéu tai chinh gid dinh cac nhan t4 con lai khéng
thay dbi. Phuwrong phap phan tich nay con 1a cong cy hd trod qua trinh ra quyét dinh.

Chéng han, chi tiéu kha nang sinh |&i cUa tai san (ROA) thuréng dugc tinh nhu sau:
Loi nhuln
ROA = x100%
Téng tai san binh quén
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Néu dirng lai & phep so sanh thi chua thé hién rd nhan té nao tac dong dén kha nsing sinh 10
cua tai sén. Tuy nhién, khi xay dyng chf tiéu nay trong quan hé véi higu sudt st dung tai san va kha
nang sinh I&i tir doanh thu thi chi tiéu ROA dugc chi tiet nhu sau:

Doanh thu thuan Loi nhuén
ROA = X
Téng tai san binh quéin Doanh thu thuan

= Hiéu suat st dung tai san x Ty sudt loi nhuan trén doanh thu

Vi phuong phap loai tris, nha phén tich sé thdy dwoc nhan té nao anh hudng chil yéu dén kha nang
sinh i tai san, qua d6 phat hién nhirng loi thé (hay bat igi) trong hoat dong cla doanh nghiép va dinh
hwéng hoat dong trong ky dén.

4.3. Phuwong phdp can doi lién hé

Cac béo cdo tai chinh déu co dic trieng chung 13 thé hién tinh can dbi: can déi giva tai san va
ngudn vbn; can doi gitra doanh thu, chi phi va két qué; can ddi gitra dong tién vao va déng tién ra, can
dbi gitra tang va giam...Cy thé 1a cac can ddi co ban:

Téng tai sdn = TSNH + TSDH

Tdng tai san = Téng ngudn von

Lgi nhuan = Doanh thu - Chi phi

Doéng tién thudn = Dong tign vao - Dong tién ra

Dva vao nhirng can ddi co ban trén, trong phan tich tai chinh thwéng van dung phuwong phap
can dbi lién hé dé xem xét dnh hwdng cla tirng nhan t6 dén bién dong cia chi tidu phan tich. Chéng
han, v&i bién dong cla tong tai san gitra hai theri diém, phwrong phap nay sé cho thay loai tai san nao
{hang tén kho, ne phai thu, TSCE...) bién dbng anh hwdng dén bién déng thng tai san cia doanh
nghiép. Nhu vay, dya vao bién déng cia tirng bd phan ma chi tiéu phan tich sé dwoc danh gia day du
hon. ‘

4.4. Phwrong phép phan tich tweong quan

Gira c4c so liéu tai chinh trén bao cao tai chinh thwéng cé mdi tuong quan véi nhau. Chéng
han, méi tvong quan gitra doanh thu (trén Béo céo 13i 18) vé&i cac khodn ngr phai thu khach hang, voi
hang tdn kho {trén BCOKT). Théng thwéng, khi doanh thu cia don vi cang ting thi sé dv cac khoan
ng phai thu cling gia ting, hodc doanh thu tang dan dén yéu cAu vé& dy trlr hang cho kinh doarh gia
tang. Mot trong hop khac 14 twong quan giira chi tiéu ‘Chi phi dau tw xay ding co ban' véi chi tiéu
‘Nguyén gia TSCP' & doanh nghiép. C4 hai sb liéu nay déu trinh bay trén BCOKT. M6t khi tri gia cac
khodn dau tw XDCB gia tiing thureng phdn anh doanh nghiép c6 tiém Iwc vé co s& ha tAng trong thori
gian dén. Phan tich twong quan sé @anh gia tinh hop Iy v& bidn dong gitra cac chi tidu tai chinh, xay
ding céc ty sb tai chinh duee phd hop hon va phuc vy cbng tac dir bao tai chinh & doanh nghiép.

Trén ddy la nhirtng phirong phép ky thuat thiwéng dwge van dung trong phan tich tai chinh
doanh nghiép. Tuy nhién, van dung phwong phap phan tich thich hop cho ndi dung va chi tiéu phan
tich ndo véi cac danh gia tdng hop durgc xem nhw [a nghé thuat ciia nha phan tich tai chinh. M3i nha
phén tich bling kinh nghiém nghé nghigp véi kha nang 1 chtrc dir ligu, kha nang chan doan va téng
hop cac vén de tai chinh trong mot moi trudng ‘mé ' sé dua ra birc tranh v8 tai chinh doanh nghiép.
Két qUa phan tich 46 14 co s& cho cac quydt dinh & doanh nghiép.
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CHU'ONG 2. PHAN TiCH CAU TRUC TAI CHINH DOANH
NGHIEP

Chu tric tai chinh 13 mot khai nigm réng, phan anh céu trdc tai san, cau trac ngudn von va ca
méi quan hé gitra tai san va ngudn vén cia doanh nghig¢p. Phan tich cu truc tai chinh chinh 1a phan
tich khai quat tinh hinh d3u tw va huy déng vén cla doanh nghiép, chi ra cac phuong thic tai tro tai
san d& lam rd nhitng d4u hiéu vé can bing tai chinh. Mgt céu tric tai chinh nao d6 sé tac dong dén
hiéu qua hoat ddng va rii ro cla doanh nghiép. Qua chirong nay, nguwréri doc s& ndm dugc:

« Céc chi tidu phan anh cAu tric tai san va ¥ nghia khi phén tich tinh hinh phéan bd tai san &
doanh nghigép

« Céc chi tidu phan anh clu tric ngudn vbn va y nghia khi phan tich tinh tw chd, tinh én dinh vé
taitrg

» Céac trwdng hop can bling tai chinh clia doanh nghiép

» Cdch thire tb chire div liéu dé tinh cac chi tiéu phén tich.

1. Phan tich ciu tric tai san

Phan tich ciu truc tai s&n nhim danh gia nhizxng G4c treng trong co cAu tai san cla doanh
nghiép, tinh hop Iy khi dAu tu vén cho hoat déng kinh doanh. Higu qua st dung von cla doanh nghiép
s& phy thubc mot phan vao cong tac phén bd von: dau t logi tai san ndo, vao thoi diém nao la hep ly;
nén gia tang hay cét giam cac khoan phai thu khach hang khi tin dyng ban hang c6 lién quan dén hoat
dong tiéu thy; dy trlr hang t3n kho & murc nao vira 6am bao hoat déng san xuét kinh doanh dién ra
kip thevi, vira dap rng nhu cau cla thi trrdng nhung van giam thap chi phi tén kho; vén nhan rbi c6
nén si¥ dung G4u tw ra bén ngoai khong? Hang loat cac vZn gé trén lien quan dén cong tac sk.dung
vén & doanh nghiép.

1.1. Céc chi tiéu chu yéu phan énh céu tric tai san

. C6 nhidu chi tidu phan anh cAu tric tai san tiy thuéc vao myc tiéu cia nha phan tich. Nguyén
the chung khi thiét ip chi tiéu phan anh cu trac tai san thé hién qua cong thirc sau:

Loai tai san i
K= X 100%

Tong tai sén

Loai tai s&n i trong cong thire trén 1a nhieng tai san co cung chung mét d&c treeng Kinh té nao
d6, nhw: khoan phai thu, dAu tu tai chinh, hang tén kho...; 6 thé 14 nhirng muc tai sdn dugc phan anh
trén BCOKT. Téng tai san 1a sé tong cong phan tai sén trén BCDKT. Véi nguyén tic chung trén, khi
phén tich céu truc tai san, thong thudng st dung c&c chi tiéu co ban sau:

Ty trong TSCD

Ty trong Gié tri con lai TSCD
TSCD = i x 100%
Tong tai san
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Chi tiéu trén thé hién co cau gia trj TSCP trong tong tai sdn, phdn anh mic dd tap trung vén
hoat dong cilla doanh nghiép. Gia tri chi tiéu nay tly thudc vao dic diém ting linh viee kinh doanh.
Trong c&c doanh nghiép sdn xuét, nhat a & finh viriic san xuat cong nghiép nang (dong tau, cdng
nghiép luyén gang thép,..), TSCP thwdng chiém ty trong rét lom trong co cau tai san cla doanh
nghiép. Chi tidu ndy cing c6 gia tri cao dbi v&i nhirng doanh nghigp hoat ddng trong linh viec co s&
ha tAng, nhu: s3n xudt va phan phdi dién, van chuyén hang khéng, hang hai, dudng sét, buu
dién...Trong kinh doanh thurong mai, dich vy, théng thwérng TSCE chiém ty trong thap, ngoai triv
trweyng hop kinh doanh khach san va cac heat déng vui choi giai tri.

Do nhirng d4c diém trén, dé danh gia tinh hop ly trong diu tr TSCP can xem dén sé ligu
trung binh nganh. Mat khac, khi phan tich cin chi § mot sb va

4n 8 sau:

+ Chinh sach va chu ky hoat déng clhia doanh nghiép. Mgt doanh nghiép dang trong giai doan
dAu tu co gia trj chi tiéu nay khac voi théi ky suy thodi, thanh Iy tai san dé chuyén sang hoat dong
khac. Vi thé, cAn xem xét chi tiéu nay trong nhidu ky, trong mdi lién hé v&i gia tri cac khodn dau tv
XDCB hodc cac khodn thanh ly TSCH trong ky.

+ Do duge tinh toan theo gia trj cdn lai clia TSCD nén phwong phap khau hao cé thé anh
hwéng dén gia tri cla chi tiéu nay.

+ TSCD duvoc phan anh theo gia fich st va viéc danh gia lai TSCB thwdng phai theo qui dinh
cua nha nuée, nén chi tidu ndy ¢b thé khdng phan anh dung gid trih theee cia TSCH.

+ TSCD trong chi tiéu trén bao gdbm TSCH hiru hinh, vd hinh va TSCP thué tai chinh. Dé
danh gia chinh xac hon, co thé tach biét riéng tirng loai TSCH néu trén. Hoat déng trong co ché thi
trweérng, gia tri cac TSCD vo hinh (nhan hiéu, lgi thé throng mai...) co khuynh huéng gia ting nén xay
dyng cac chi tiéu cé bist nay con gilp ich nhi phan tich @anh gia dang hon thyc trang ciu tric TSCD
o doanh nghiép

Ty trong gia tri dau tw tai chinh

Chuyén 85i sang nén kinh té thi trieding véi c&c chinh sach khuyén khich diu tv trong va
ngoai nwdc clng nhw viéc hinh thanh thi tredng chirng khoan & Viét nam da tao didu kién cho cac
doanh nghiép dau tv von kinh doanh cé hiéu qua, khoi thang cac vén dbi thira. Trong béi cdnh do,
hoat déng dau tw tai chinh cé khuynh hwdng gia tang trong heat déng kinh doanh ndi chung & doanh
nghiép. DAu tv tai chinh bao gbm Gau tw chirng khoan, dau tw gop von lién doanh, dau tw bat dong
san va cac khodn diu tw khac. Néu phan theo tinh thanh khodn cia cac khodn d4u tw thi dau tw tai
chinh chia thanh d4u tw tai chinh ngan han va dai han. Néu phan theo quyén clda doanh nghiép dbi
vdi cac khodn dau tw tai chinh thi dAu tw tai chinh chia thanh dau tw véi tw cach chd s& hivu (cd
phiéu, gép vén lién doanh...) va dau tw véi tv cach chi ng (trai phiéu, phiéu ne...). Chi tiéu phan &nh
co céu khodn dAu tw tai chinh cla doanh nghiép:

TY trong Gia trj du tu tai chinh
gid tri dau = x 100%
tu tai chinh Tong tai san

Trong chi tiéu trén, gia tri dAu tw tai chinh 14 giad trj thudn va 1A sb tdng hop clia ma sé 120
‘Dau tw tai chinh ngdn han’ va ma sb 220 'Ddu tw tai chinh dai han’ trén BCOKT. Trudng hop cén
&anh gia ky hon tinh hinh dau tw tai chinh thi co thé s dyng sé liéu chi tiét cac muc thudc phan dau
tr tai chinh trén BCOKT ho3ic phan gidi trinh vé tinh hinh d4u tw tai chinh trén thuyét minh bao céo tai
chinh.

Chi tidu trén thé hién mirc d6 lién két tai chinh gilra doanh nghiép v&i nhirng doanh nghiép va
t6 chirc khac, nhat 1a co hdi clia cac hoat dong tang tredng bén ngoai. Do khdng phai mei doanh
nghiép déu co didu kién diu by ra bén ngoai nén thong thuwéng, & nhivng doanh nghiép ¢ qui mé lom
{cong ty da qubc gia, cac tdng cong ty, tap doan kinh té...), trj gia chia chi tiéu nay thurdrng cao.

Ty trong hang tén kho
Ty trong  Hang tén kho
hang = x 100%
ton kho ToOng tai san
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! Hang t8n kho trong chi tigu trén 1a moét khai niém rdng, bao gdm céc loai dy trir cho san xuét
kinh doanh & doanh nghiép; nhu nguyén vat liéu, cong cu dyng cu, thanh phdm, hang hda, san pham
dang ché d&. S6 lidu cia hang tén kho lay tir ma sb 140 trén BCDKT.

Hang tdn kho 13 mot bd phan tai san ddm bao cho qua trinh san xuét va tidu thy cla doanh
nghiép dwgc tién hanh lién tyuc. Du trir hang tdn kho hop Iy 1 myc tidu cla nhiéu doanh nghiép vi dy
tr(r qua nhiéu s& gay & dong vbn, gia tang chi phi bdo quan va dan dén hiéu qua st dung von thap;
nguoc lai dy trie qua It sé gdy anh hudng dén tién d6 san xuat va tiéu thy cia doanh nghiép. Do vy,
phén tich ty trong hang t6n kho qua nhiéu ky s& danh gia tinh hop ly trong cdng tac di tr&e. Tuy nhién,
khi phdn tich chi tidu nay can chi y dén nhirng d3Gc thu sau:

+ Gid tri chi tiéu nay con tly thudc vao d3ic diém hoat dong san xuét kinh doanh cida tirng loai
hinh doanh nghiép. Théng thuwdng, trong cac doanh nghiép thueong mai, hang tn kho chiém ty trong
twong @4i 1én so voi cac loai tai san khac vi héng tén kho 1a ddi twgng co ban trong kinh doanh cia
c4c doanh nghiép nay. Ty trong nay ciing cao déi véi nhirng doanh nghiép sadn xudt c6 chu ky san
xu#t dai, nhie doanh nghiép xay 1&p, xI nghiép dong tau... vi lvgng san phdm dang ché tao co thé tén
tai trong mot khodng théi gian nhét dinh. Ngwec lai, & cac doanh nghiép kinh doanh dich vy, nhw
khach san, gidi tri, boc xép... hang tdn kho chiém ty trong thap.

+ Gi4 tri cla chi tiéu nay con tdy thudc vao chinh sach dw trir va tinh théi vy trong hoat déng
kinh doanh & doanh nghiép. Chang han, do xuét hién tinh trang mat can dbi vé cung clu vat tw, han
hoa trén thi tredng nén cac quyét dinh vé dau co cb thé dan én gia trj cia chi tiéu nay cao. Mot sg
cac doanh nghiép thyrc hién tét phirong thire quan tri kip théi (Just in Time) trong cung &ng, san xuét
va tiéu thu sé& dén dén gi4 tri chi tidu nay thap.

+ Phan tich ty trong hang tdn kho cin xem xét trong médi trong quan voi tang trvdng cha
doanh nghiép. M&t doanh nghiép hoat dong & thi trwérng méi bling nd va doanh thu cda doanh nghiép
tang lién tuc trong nhidu nam co thé dan dén gia tang dw trir dé dap (rng nhu cdu cla thj tredng.
Nguoc lai, trong giai doan kinh doanh suy thoai thi ty trong hang tdn kho cd khuynh hiwéng giam.

Ty trong khoan phai thu khiach hang

Ty trong Khoan phai thu khach hang
khodan phai = i x 100%
thu khéch hang Tong tai san

Khoan phai thu khach hang la mét bd phan thudc tai san lvu déng clia doanh nghiép, phat
sinh do doanh nghiép ban chiu hang hoa, dich vu cho khach hang. D& tinh toan chi tiéu trén thueng
s dung s ligdu tir ma sb 131 ‘Ng phdi thu khach hang' trén BCDKT.

Chi tiéu nay phan anh mirc 4% vbn kinh doanh clia doanh nghiép dang bi cac don vi khac tam
thei st dung. Khi phan tich chi tiéu nay cn chd y dén nhirng dac diém:

+ Phwong thirc ban hang cta doanh nghiép. Théng thudng, & cac doanh nghiép béan & ban
hang thu tién ngay thi ty trong khodn phai thu khach hang chigm ty trong thap; ngwec lai & cac doanh
nghiép ban budn thi ty trong khodn phai thu khach hang chiém ty trong lén.

+ Chinh sach tin dyng ban hang cida doanh nghiép, thé hién qua théi han tin dung va miec tin
dung cho phép déi v&i tirng khach hang. Oi nhirng doanh nghiép ma ky han tin dung dai, s6 dw ng
dinh mirc che khach hang cao thi cc khoan phai thu chiém ty trong Ién. Do tin dyng ban hang la
phuwong thie kich thich tiéu thy nén xem xét, danh gia tinh hep ty cda chi tiéu ndy can g3t trong mbi
quan hé v&i doanh thu tiéu thy ctia doarh nghiép.

+ Kha néng quan ly ng va khad nang thanh todn cla khach hang. Bay cing la mét trong cac
nhan 18 anh huéng dén gia trj chi tiéu nay. Néu khodn phadi thu khach hang chiém ty trong ion ma -
nguy&n nhan khéng xut phat tir hai trueéng hep trén thi ty trong ndy cang cao thé hién tinh hinh st
dung vén chua duge tét. Doanh nghiép cén tim hiéu cac nguyén nhan dé co bién phap diéu chinh kip
théri: nhw: gidm mic dw ng dinh mire cho cac khach hang thanh todn cham, nguwng cung cap hang
héa dich vy, ban cac khodn ng cho cac cong ty quan ly ng, nhdr phap luat can thigp, ...

Bang 2.1 minh hoa cac chi tiéu co bdn phan anh céu truc tai sdn cla cong ty ABC vao cubi
nam N, N+1, va N+2, theo d6 gia trj khodn phai thu dé tinh ty trong khodn phai thu 1a sé phai thu
thudn tir ma s 130 trén BCOKT, khéng phai la khodn phai thu khach hang nhir da trinh bay & trén.
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Cdc ty s6 v& cdu tric tai sdn cho thiy mot sé dac trirng clia cang ty ABC nhu sau: toan bd tai san cia
céng ty chli yéu st dung cho qué trinh luan chuyén vén, phin dau tw ra bén ngoai chiém ty trong
khong dang k& va cé khuynh huong giam xudng. L& mdt DNSX nhung TSCE chiém ty trong khéng
lon trong todn bo tai san cla céng ty. Tuy nhién frong ba nam vira qua, ty trong TSCO ¢6 khuynh
huong tang rd rét, vao cudi niim N 13 15,69% ting Ién dén 24.78% vao cubi nam N+1 va 22 57% vio
cubi ndm N+2. Biéu nay ching 16 cong ty co nhigu nd ligc trong dAu tv TSCH nhim nang cao nang
hec san xudt. Hang tdn kho chiém ty trong Ién trong co cdu tai san nhwng ¢6 khuynh hwéng giam
trong ba ndim vira qua. Didu ndy c6 thé 1a do cong ty da ap dung nhiéu bign phap dg han ché dy triv
nguyén vat ligu nhung vln dam bio cho qua trinh san xudt tién hinh binh thudng; hoac céng ty da cé
nhiu né hec trong tidu thy, gidm thidu t6n kho thanh pham. Ty trong khodn phai thu gia tdng va chiém
ty trong kha I&n thé hién sb vén clia céng ty bi cac t chirc va o nhan khac tam thoi sir dyng ngay
cang tang, anh hudng dén hiéu qua sir dyng vén clia cong ty.

Bang 2.1 Cdc chi tiéu v cdu tric t3i san cong ty ABC

Chi tiéu N N+1 N+2
1. Gié tri con tal TSCP 9.010 22950 25480
2. Gia tri c&c khodn dau tw tai chinh 280, 80 100
3. Gié tri n phai thu 14110 23690 36710
4. Gia trj hang tén kho 35.580  44.850 43.130
5. Tong tai san 57410 92605 112.880
6. T¥ trong TSCH (%) 15,69 2478 2257
7.f"r§ trong cdc kho@n BTTC (%) 0,49 - 009 0,09
8. Ty trong nor phai thu (%) - 24,58 25,58 32,52
9. T§ trong hang tn kho (%) - . 5677 4843 3821

1.2. Bang cdn doi ké todn so sénh va phan tich bién déng tdi sén cia doanh nghiép

Phan tich cau tric tai san bang cac ty sé nhw trén cho phép danh gia khai quat tinh hinh phan
bé tai san cila doanh nghiép. Tuy nhién st dung cac ty sb trén cung ¢6 nhirng han ché la chua thay
10 yéu t6 nao anh huwdng dén sy thay di cac ty sb qua cac ky. Chéng han, chi tiéu 1y trong TSCP cla
cbng ty ABC vao cudi nam N+2 13 22,57%, gidm so v&i cudi nam N+1 (24,78%) c6 thé do nhidu yéu
td: tgc a6 tang tdng tai san cao hon thc do tang TSCP, hodic tong tai san khong déi nhung gia tri hao
mon gia tang iam ty trong TSCHD gidm hodic do trong n&m don vi da thanh ly mét sé TSCD...Do vay,
dé danh gi& khuynh huéng thay déi cu tric tai san cé thé thiét ké BCOKT theo dang so sanh. Phan
tich cAu tric tai sdn theo hudng ndy can cho Phép chi ra nhiing bién dong bat thwong d& co bure
tranh day @i hon vé tinh hinh phan bz tai sdn cla doanh nghiép.

T tai liéu cua cong ty ABC, bang phan tich dwéi day s& lam ré hon nhi¥ng yéu té anh hwdng
dén c4u trac tai san, cing nhu tinh hinh bién ddng tai san cla doanh nghiép.

Bang 2.2. Phén tich bién déng tai sén cua cbng ty ABC
{Dvt: trigu ddng)

Chénh 1éch Chénh igch

N:1/N N+2 / N+1
N N+1 N+2 Mire +% Mure 3%
A. TS ngén han 47.830 68.965 82.050 . +21.135 . 444,18 .
1. Tidn 700 35 370 . lees g

A e et . ’ B

21




2. BAu tw ngéin han 200 0 20, =200 7. <100 - 4200 Lo o
3. Céc khodn phai thu 14110 23690 36710 . +9.580. - 467,80 +13.020 - 454,96
4. Hang tn kho 35500 44850 43130  +12.260 43761 1720 . -384
5. TS ngén han khac 230 390 2620 +160' | +89,56 42230 ‘+5-71.79
B. TS i han 9.580 23.640 30030 +14.060 +14676 +6.390  +27,03
1.75CO 9.480 23540 29.920 +14.020 ' +15471 ° +6:380 411,02
2. Dau tw dai han 80 80 g0 0 o 0000
3. TS ngén han khac 20 20 30 0 0 #10 - +50,00
Téng cong 57.410 92605 112880 +35.195  +61,30 | +20.275 +21,89%

Bang phan tich trén cho thiy qui mé cla cong ty ABC lién tyc tang trong ba nam. Gia trj tai
san vao cudi ndm N+1 tang hon 35 ty dbng (twong tng v ty 1€ 61%) so véi ndm N, va vao cubi nam
N + 2 ting hon 20 ty dbng (21,89%) so v&i nam N+1. Sy gia tang nay gin lién v&i ca gia tang dau tv
co s& vat chit cang nhw tai san lwu 68ng cha cdng ty. D& phan tich ro hon tinh hinh bien dong tai san
can xem xét bién dong tirng loai tai san:

Déi véri TS dai han, qui mé gia tang chd yéu 1a do tdng cwéng mua s&m TSCE va tang daiu tw
XDCB. Biéu nay thé hién coéng ty da chi trong nhidu dén cong tac dau tw trong ba ndm qua, d3c biét
I3 nam N +1. Bién dong vé TSCB trong bang phan tich trén cling gidi thich ty trong TSCH tir 24, 78%
vao dau nam N+2 gidm xubng con 22,57% vao cubi ndm N+2 khéng phai 1a do qui mé TSCE giam ma
ta do t6¢ G0 ting TSCE nhd hon so véi téc d6 tang cua tai sdn néi chung.

Béi v&i TS ngén han, xu huwéng bién dong ting loai tai san nay chd yéu 1a do tang cac khoan
phai thu khach hang. Vao cudi ndm N+1, trj gid cac khodn phai thu tang so v&i cubi nam trudce 12 9,5
ty (67%) va vao cuoi nam N+2 tang 13 ty (54%) so véi nam trwére d6. Tinh hinh trén cé thé do nhiéu
nguyén nhan: cong ty gia tang then han tin dung ban hang, tAng mirc dw ng d& gidi phong tbn kho lam
tang cac khoan phdi thu, hodc khach hang tri hodn trong thanh todn cong ne... Can tim hiéu khodn
phai thu nao la nhan t co ban anh hwdng dén gia tAng khodn phai thu rt Ién trong ky qua. Mirc ting
lién tyc khodn phai thu cing lam ty trong no phai thu tlr 24,58% vao cudi n&m N ting 1én dén 32,52%
vao cudi nam N+2. Nguoc lai, tri gia hang tdn kho gidm vao cudi nam N+2 lam ty trong hang tbn kho
gidm dang k& so v&i hai nam trwédc 86, Nhrng bién dong vé tién va TS ngén han khac clng 12 mbi
quan tam cta nha phan tich dé hinh dung d4y i hon cAu tric tai san cia cbng ty ABC.

Nhie vay, thiét k& BCOKT dang so sanh s& bd sung nhidu théng tin hiru ich khi phan tich chu
triic tai san qua nhidu ky, ddng thdi chi ra huéng phan tich chi tiét hon tinh hinh tai chinh cda cong ty.

2. Phan tich ciu truc ngudn vén cia doanh nghiép

CAu triic ngudn vén thé hién chinh séach tai trg cla doanh nghiép, lién quan @&n nhiéu khia
canh khac nhau trong c6ng tac quan trj tai chinh. Viéc huy ddng vén mdt mat viva gap ing nhu clu
vén cho san xuét kinh doanh, d3m bao si an toan trong tai chinh, nhwng mét khac lien quan dén hiéu
qua va réng hon I3 riii ro clia doanh nghigp. Do véy, phan tich cdu tric ngudn vén cin xem dén nhiéu
mat va ca muc tiéu caa doanh nghiép dé cé danh gia day 40 nhét vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

2.1. Phén tich tinh tr chu vé tai chinh caa doanh nghiép

Ngubn vén clia doanh nghigp vé co ban bao gdm hai bd phan Ion: ngubn vén vay ng va
ngudn vén chi s& hiru. Tinh chat cda hai ngudn vén ndy hoan toan khac nhau vé trach nhiém phap ly
cGa doanh nghiép. Dbi véi ngudn vén vay no (con goi 1A no phai trd), doanh nghiép phai cam két
thanh toan véi cac chl ng sé ng gbe va cac khoan chi phi sir dung von (néu ¢6) theo théi han da qui
dinh. Khi doanh nghiép bi gidi thé, phai thanh ly tai sdn thi cdc chl no c6 quyén wu tién nhan cac
khoan thanh toan tir tAi san thanh Iy. Nguoce lai, doanh nghiép khong phai cam két thanh toan dbi vei
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nguwdi gop vén voi tw cach 1a chi s& hiru. Von chi s& hiru thé hién phan tai tre cia ngwdi chd s&
hiru dbi v&i toan bo tai sén & doanh nghiép. Vi vy, xét trén khia canh tw chi vé tai chinh, ngubn vén
nay thé hién nang lwc von cé cla nguwdi chil s& hiku trong tai tro hoat déng kinh doanh. Tinh tw chd
vé tai chinh thé hién qua cac chi tiéu sau:

Ty suat ng
Ty Nog phai tra
suat = i x100%
ng ToOng tii san

Trong chi tiéu trén, ny phai trd bac gdm ng ngén han, n¢ dai han va no khac. Ty suét ng
phan anh mirc 46 tai tre tai san clia doanh nghiép bdi cac khodn ng. Ty sut ng cang cao thé hién
mirc 6 phy thudc ctia doanh nghiép vao chii n¢ cang lén, tinh ty chil cla doanh nghiép cang thap va
kha nang tiép nhan cac khoan vay ng cang khé mét khi doanh nghiép khong thanh toan kip théi cac
khodn ng va hiéu qua hoat ddng kém. Bbi véi cac chi ng, ty sudt nay cang cao thi kha ning thu hdi
vén cho vay- ng cang it vi trén thire té ludn cé sty tach rdi gitra gia lich sir cla tai sdn v&i gia hién
hanh. Do vy, cac chil n¢ thiérng thich nhiing doanh nghiép cé ty suat ng thap. Day 1A mét trong cac
chi tiéu d& cac nha dau tw danh gia rii ro va cép tin dung cho doanh nghiép. o _

Ty suét ty taitrg

Ty sufit Ngudn vén chi s& hitu
tw = x100%
tai trg Tong tai san

Ty suét tw tai tro thé hién khd nang tur chi vé tat chinh cla doanh nghiép. Ty suét nay cang
cao chirng t& doanh nghiép cé tinh déc 1ap cao vé tai chinh va it bi stre ép clia cac chi ne. Doanh
nghiép ¢6 nhidu co hoi tiép nhan cac khoan tin dung tir bén ngoai.

Ngoai hai ty suét trén, phan tich tinh ty chd vé tai chinh con si dung chi tidu ty suat no trén
vén chl s& hiru, the hién mirc 86 dam bdo no béi vn chl sé hivu;

Ty suét Ng phai tra
notrén = .
VCSH Nguén von chu s& hiru

™ -Khi phén tich tinh ty chi vé tai chinh cn sir dung s liéu trung binh nganh hodc cic sb lidu
dinh mtrc ma ngan hang qui dinh déi vdi doanh nghiép. Nhirng sb liéu nay Ia co s& dé cAc nha dau
t, nha quan trj ¢6 giai phap thich hop gidi quyét cac van dé no clia doanh nghiép: nén gia tang cac
khodn vay ng hay von chl s& hiru va mirc gia tang téi da 1a bao nhiéu. Mot khi ty suat ng da vwrot qua
mtrc an toan cho phép, doanh nghiép sé roi vao tinh trang déng cirng v cb nhiéu kha naing khong
nhan dwoc cac khoan tin dung tir bén ngoai. Tuy nhién, gidi quyét mdt cau truc ngudn von lanh manh
con lién quan dén nhiéu yéu td, nher thj tredrng tai chinh tai quoc gia ma doanh nghiép hoat déng cé
&d manh khéng dé gidi quyét von cho cac doanh nghiép? Loai hinh doanh nghiép cb @0 uyén chuyén
dé cai thién quan hé gitra ne véi vén chi s& hiru? Ching han, hién nay & Viét nam, ty suat ng & cac
DNNN phd bién & mirc 80% - 90%0. Day 1a mot ty sult ng mang qué nhiéu rli ro va vin dé mat kha
nang thanh toan c thé xay ra. D& cdi thién ty suat nay cdn thiét phai gia tang vén chl s& hiu nhung
day la van dé kho gidi quyét khi DNNN 13 doanh nghiép mét chi s& hru va nha nudc khéng c6 didu
kién dé bd sung vén cho moi doanh nghiép. C6 thé thdy, kha nang gia tang vén chi s& hiru dbi véi
doanh nghiép mdt chi s& hiru hoan toan khac véi mét cong ty TNHH hay mot cong ty ¢b phan yét gia
trén thi triedng chirng khoan. Chinh sach da dang héa hinh thiec s& hiru bling céch thye hign cg phan
hoa DNNN 12 diéu kién dé cac doanh nghiép tai cu tric nguén vén clia minh. Viéc hinh thanh thi
trurdng chirng khoan Viét nam la méi trieéng thuan Igi @& cac cong ty cd phan cé didu kién hon trong
cdi thién cdu tric nguén vén.
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2.2. Phén tich tinh 8n dinh cua nguén tai try

Phan tich tinh t chli vé tai chinh @a thé hién mbi quan hé gitra vén chi s& hiru va vén vay
ng. Tuy nhién, trong cdng tac quan tri tai chinh, mbi ngudn von déu c6 lien quan dén thoi han sir dung
va chi phi si* dung vén. Si n dinh vé ngudn tai tro can duoc quan tam khi danh gia clu frac ngudn
vbn ciia doanh nghiép. Theo yéu ciu @6, ngudn vbn clia doanh nghiép chia thanh ngudn vén thuong
xuyén va nguén vén tam théi.

Ngudn vén thwdmng xuyén 1a ngubn vén ma doanh nghiép duoc s dung thuong xuyén, lau
dai vao hoat déng kinh doanh, ¢6 thei gian sir dung trén mét nam. Theo céach phan loai nay, ngudn
vbn thuérng xuyén tai mot thi diém bao gém ngudn vén chli s¢ hiru va cac khodn ne vay trung va dai
han. Khodn ng vay dai han dén han tra khong dugc xem 1a ngudn vén thuérng xuyén.

Nguén vén tam thdi 13 ngudn vén ma doanh nghigp tam thdi s& dung vao hoat dong san xuét
kinh doanh trong mét khodn thei gian ngdn, thudng 12 trong mot ndm ho#ic trong mot chu ky san xuét
kinh doanh. Thuéc ngudn vén tam thei bao gém cac loai véi nhivng dic diém sau:

+ Céc khon phai tra tam thdi, nhu: ng fwong, no thué, ne BHXH... Cac khodn ng nay ¢ dac
didm 1a thrérng bién dbi cling véi qui md hoat dgng cua doanh nghigp va chi phi si dung vén coi nhw
khong phét sinh. Ngudn 1ai tror tir cac khodn no ndy c6 qui md nhé va thai gian si dung rat ngan, do
vay khéng di G& tai trg cho cac nhu cu lon vé& vén trong hoat déng san xuét kinh doanh.

+ Céc khodn no va tin dung thwong mai do ngudi ban chép thuén. Khoan tai tro nay bién dbi
cung vo&i qui md hoat déng cta doanh nghiép nhing cé chi phl st dung vén di - ém, thoi han st dung
g#n lién véi chinh sach tin dung tir nha cung cép.

+ Cac khodn vay ngan han ngan hang va n¢ khac: ngudn vén nay ludn cé chi phi sk dung
vén &i kém, ther han st dung gén lidn véi hop dong tin dung tir ngan hang va cac dbi tvong khéc; va
thwérng sir dung dé tai tre nhu clu vé tai san leu déng.

V&i cach phan loai trén, o thé xac dinh ngudn vén thidng xuyén va nguén von tam thoi {lr
sé liéu ciia BCDKT. Cu thé, tdng ngudn vén thuérng xuyén |2 gia tri tong hep cia cac khodn:

- Khoan ng dai han
Ngudn vén chi s& hivu
Phén tich st 6n dinh vé tai tro thueéng sir dung hai chi tiéu sau:

Ty suét Nguédn vén thudng xuyén
nguodn von = x 100%
thudng xuyén Tong ngudn von

Hodac
Ty suét Ngudn vbn tam thoi
ngudn von = x100%
tam thoi Tong ngudn von

Hai 1y suét trén phan anh tinh &n dinh vé& ngudn tai tre cia doanh nghiép. Ty suét ngudn vén
thiréng xuyén cang 1&n cho thy c6 sw én dinh twong ddi trong mét thoi gian nhat dinh (trén 1 nam)
dbi voi ngudn vén stz dung va doanh nghiép chua chiu &p lyc thanh todn ngudn tai trg nay trong ngén
han. Ngwec lai, khi ty sugt ngudn vén thiong xuyén thip cho thay: nguén tai trg cla doanh nghiép
phdn I&n 13 bing n¢ ngén han, &p fire vé thanh todn cac khodn no vay rat ion. Tuy nhién, dé danh gia
chinh xac hon, can xem xét méi quan hé gitra tinh ty chi véi tinh dn dinh cda ngudn von. Mbi quan
hé nay thé hién qua ty sut gitra ngudn von chi s& hibu véri ngudn von thuong xuyén:
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Ty sudt ngudn Nguédn vén chu s¢ hiru
VCSH trén = ,
NVTX Ngudn vén thuong xuyén

Bang phan tich dw6i Gay minh hoa néi dung phén tich cau tric ngudn vén clia cong ty ABC,
gid sir tat ca cac muc thudc muc No ngdn han (ma sé 310) trén BCOKT ddu co thei han ne dwdi mét
nam, cac khodn no thudc myc No khac (ma sb 330) cb thei han no trén mét nam.

Bing 2.3. Céc chi tiéu vé cdu tric ngudn vén cia cong ty ABC

Nigs  Nol7gy  Ne2 g0

1. N¢' phdi tra A5 4 GR49-090 AULLT 81435 L oagpB9.840 AT L7 .
2. Nguén vén chil s& htru 2065y 8320 25 241170 13.040 4. 224 35 -
3. Nguén vén tam thei .53 446 43.570 75 35672.310 83.130 S, 24z
4. Ngudn vén thudng xuyén 2224453 13.840 21720295 29.750 4455 .t &
5. Téng ngudn vén 239%. 456 574103 4o 52892.605 112.880 £ 464 Od4).
6. Ty suét ng o B55% - 87.9% = B8,4%
©=0):(6 c o : , 7 -
7. Tysubttytaitr 185% - 124%  11,6%
me@:m : S - o ' ' ‘.
'8, Ty sult NVTX . 24% 29% 26%
&= (4 (5) ’ E ‘ . : .
9. T§ suét ngudn vén tam thei L 76% 78% - 74%
ICEEHC . ' , , S
10. Ty suét NVCSH trén ngudn vén 60% . 55% 43,8%

thieomg xuyén vo=@:@

Bang phan tich trén cho thay, vao cudi ndm N+2, ton b tai san cia cong ty dwoc tai tro
88,4% bang ngudn vén vay ng va 11,6% bing nguén vén chd s& hiru, Ty suét ng cé xu huong ting
qua ba ndm va & mirc trén B0% theé hién tinh tw chi vé tai chinh cla doanh nghiép rat thap, vén s
dung cho kinh doanh phu thtdc rat nhiéu vac bén ngodi. Cliing voi ty sult ng ion, ty suét nguén vén
tam thdi & trén mirc 75% thé hién doanh nghiép chiu ap liye rat ion trong thanh toan ng ngin han,
tinh &n dinh trong tai tro con rat thAp. Mt trong nhitng nguyén nhan dan dén tinh hinh nay 1a quy mé
cua doanh nghiép ting qua nhanh. Téng tai san vao cu%i na&m N+2 ting 96,6% so vé&i cudi nam N
trong khi von chi s& hiru trong théi gian tuong (eng chi tang 56,7% nén doanh nghiép phai huy déng
mét lwong vén tir cac ngén hang va té chirc khac. Néu ty suét no theo dinh mic cia ngan hang 1a
80% thi rd rang céng ty ABC dang roi vao tinh trang bao adng va kha nang tiép can cac khoan vay ng
tiép theo rét khd khan néu khang lanh manh céu trae tai chinh cda minh,

Bé quén ly cac khodn vay ng, nhidu ngan hang 4p dung cac han muc Gé khéng ché cac
khodn vay ng c6 thé dan dén rili ro khéng thu hgi dwgc ng. C4c ty suat vé céu tric ngubn vén dugc
s dyng d& xéc dinh kha nang no tiém tang cla doanh nghiép. Bé minh hoa trng dung nay, hay xem
xét 6 ligu tr BCOKT clia cdng ty H vae cudi nam N: ngudn vén chti sé hivu la 750 triéu déng, No dai
han 1& 530 triéu va No ngén han 14 825 triéu. Cong ty nay cAn 180 triéu ddng @& tai tro cho mot du an
dau tw quan trong. Gid sir, han mirc ngan hang qui dinh dbi véi cong ty nhur sau: :

Ty suét ng trén von chi s& hiru khéng qua 2.
Ty suat ng dai han trén VCSH khéng qué 1
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Vi gia thiét trén thi phwong an ndo tot nhét dé két hop céc ngudn tai tre (tang vdn gop va
vay no) véi mong mudn |2 han ché dén mirc thap nhat cé thé doi voi viée ting von chi sé hivu.

Theo qui dinh cda ngan hang trén thi tdng du ng clia doanh nghiép khang duec vurgt qua hai
1An vén chil s& hiu va no dai han khéng dugc vt qua vén chit s& hiru. Néu mét trong hai rang
budc trén khéng thoa man, doanh nghiép sé bi tir chéi mot khodn vay. Nhw vay, dé tai trg cho du an
@Au tir, nhirng ngudn ma cong ty can 1a ngudn dai han: ng dai han hoc tang vén chi s& hivu. Voi cae
rang budc clia ngan hang thi kha nang ng cia cong ty duec phan tich nhy sau:

Sé no téi da néu git nguyén vén CSH: 750 triéu x 2 = 1.500 trigu dong

Sé ng dai han téi da néu gi® nguyén VCSH : 750 triéu dong

S& no hign tai truére khi dau te: 1.355 trieu ddng

Sé ne dai han trwede khi Gau tw: 530 tridu dbng

Kha nang ng cia céng ty (1.500 - 1.355) 145 tridu déng
Kha nang ng dai han (750 - 530) 220 tridu ddng

Do nhu chu vén d4u tw dai han |a 180 trigu nén khéng thé siv dung no dé tai tro toan b dy
an trén, di kha nang ng dai han dwoc dam bao. Vi vdy, cong ty cAn ting vdn chd s& hibu dé tang kha
nang no téng thé. V&i mong mudn ting vén chi & mic thap nhat c6 thé, van d& ia cin xac dinh sb
tién X nhé nhét cia vén chil gop thém va sb tién Y cla khodn ng vay v&i nhirng rang budc vé ng theo
qui dinh cta ngan hang. '

- Nhu clu taitrg: X + Y =180 (1)
- Sy rang budc v& ng tong thé duoc thé hién nhu sau:
2 (750 + X) =530 + Y + 825 (2}
Giai hé phurong trinh nay ta c6: X = 11,667 trigu ddng va Y = 168,333 triéu dbng

Nhu vay cong ty sé ting vén gop la 11,667 trigu va vay 168,333 triéu dong da tai tr¢ cho dy
4n dau te trén. Sau khi thic hién tang von chi s& hiru va vén vay, co' ciu ngudn vén cla cong ty sé
nhu sau: Vén chi s& hivu 761,667 (33%), ng dai han: 638,333 (31%), ne ngan han 825 (36%).

T6m lai, bing céc chi tiéu phan anh tinh tw chd va tinh n dinh cda ngudn vén, phan tich céu
tric ngudn vén co nhidu y nghta trong viéc ra quyét dinh. Vé phia nha tai g, nhirng phan tich trén
gp phén dam bao tin dung cho khach hang nhung van gidm thiéu cac rii ro phat sinh do khong
thanh toan duoc no. Déi véi nha quan tri doanh nghiép, viéc ddi chiéu cac ty suat lién quan dén no
cua doanh nghiép vé&i cac han mirc cla ngan hang (néu c6) cho phép doanh nghiép wéc tinh kha
nang no cla minh @& co quyét dinh huy dong vén hop Iy. Qua dé, doanh nghiép co co s& xay dwng
mot cAu tric ngudn vén hop Iy, gidm thidu dén mirc thip nhét co thé chi phi si¥ dung von, tbi da hoa
gia tri cia doanh nghiép. VAn dé lya chon cau tric ngudn vén ¢é thé la:

+ Lyra chon mét ty 1& hop ly gira ngudn vén thurdrng xuyén va ngudn vén tam thoi. Mbi quan
he nay phu thudc rat ién vao ban chat va linh viec hoat dong ctia doanh nghiép. Trong nhirng doanh
nghiép ma yéu chu vé& dlu tv TSCE rat lén trong toan bo tai san thi ty trong ngudn vén thuéng xuyén
s0 véi ngudn vén tam théi nén co xu hréng gia tang. Van d& ndy sé phan tich k§ lwong khi xem xét
can bang tai chinh cta doanh nghiép.

+ Lira chon mét 1y 18 hop Iy gitra ngudn vén chi s& hiru va ngudn vén vay ny nhim dam bao
chi phi st dung vén 1a thap nhat. Trong moi quan hé nay, chi phi sir dung von chi sé& hiru phy thudc
vao két qua hoat déng, trong khi 86 chi phi sir dung vén vay hoan toan déc 1ap voi két qua hoat ddng.
Vé nguyén téc, st dung vén chi s& hiru c6 chi phi sir dung vén cao hon vén vay no.

3. Phén tich can bing tai chinh

3.1. Khéi quét chung vé can bing tai chinh doanh nghigp

Cén bing tai chinh 12 mét néi dung trong céng tac quén tri tai chinh doanh nghigp nham dam
bao mat sw can déi gira cac yéu tb cua ngudn tai trg voi cac yéu t6 cla tai san. Nghién ciu chu tric
cia tai san cho thdy tai san cta doanh nghiép c6 hai b phan lon: mét be phén cé thdi gian fuu
chuyén rat 1au, trén mot nam hodc trén mot chu ky kinh doanh (cbn goi ia TS dai han) va mét b phan
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co thei gian heu chuyén nhanh, trong véng mét ndm hay mét chu ky kinh doanh (con goi 1a TSNH).
Mbi yéu tb thudc TSCB halic TSNH lai c6 nhirng d4c trung rieng vé qui mé, vé the d6 keu chuyén do
nhirng thuéc tinh vén c6 cla chang hay do cac quyét dinh quan ly. & mét hirdng phan tich khac, cu
triic ngudn von khong chi thé hién tinh tw chd ma con thé hign tinh dn dinh trong tai trer. CAu tric
ngudn vén cho thay cong tac quan tri tai chinh cén lién quan dén trach nhiém clia doanh nghigp déi
voi bén ngoai, cu thé 1a trdch nhiém thanh toan cac khoan vay, ng. Do vay, mot khi da huy @9ng von
can quan tam: dau tw vén 66 cho muc dich gi, Iic ndo, v&i qui md va chi phi ra sao? Do sw van dong
clia tai san tach roi véi theri gian sir dung cda ngudn von nén nghién clru mi quan hé gitra cac yéu td
cua tai san va ngudn vén sé& chi ra si an toan, tinh bén vikng va can ddi trong tai trg va st dung vén
clia doanh nghiép. Méi quan hé d6 thé hién can bing tai chinh clia doanh nghi@p. Nghién clru can
béng tai chinh nhdm hwéng dén muc dich cubi ciing 1a phét hién nhirng nhan td hién tai hoic tidm
tang cla sy mét can bing tai chinh.

Néi dung clia can bng tai chinh co thé nhin nhan theo hai cach khac nhau:

+ M6t 13, can baing tai chinh hudng dén nhirng rang budc vé phap ly va nhirng mbi quan tam
chi yéu clia cac chl ng ma doanh nghiép co trach nhiém phai thanh toan théng qua kha ning s
dung ngay clia cac yéu tb thudc tai san lwu dong dé c6 thé dap (rng cac khoan ng dén han tra (ng
ngdn han). Méi quan hé trong truérng hop nay thudng thé hién kha ning thanh toan cla doanh
nghiép, sé& duwge nghién clru ki hon khi phan tich rii ro pha san (chwong 4)

+ Hai 14, can béng tai chinh con xem x&t duy tri can biing gilra tai s&n voi ngudn tai tro teong
trng ciia no. Mébi quan hé trong trvdmg hop nay thé hién qua cac phwong thire, chinh sach tai tro
TSCH va TSNH.

Nhv vay, can bing tai chinh ta mét ddi hoi clp bach thirng xuyén va doanh nghi@p cin duy
tri tinh trang can béng tai chinh dé vigc huy ddng va st dung vdn c6 hiéu qua, ddm bao mét kha nang
thanh todn an toan. Phan tich can bang tai chinh con 14 co s& dé doanh nghiép Iwa chon chinh sach
tai tror thich hgp.

3.2. Phén tich cdn bdng tai chinh cia doanh nghiép

3.2.1 Von luu ddng rong va phan tich can bing tai chinh

Von lvu @9ng 1a biéu hién bing tién clia toan bo TSNH tai thei diém [ap bang can déi ké toan,
V6n lwu dong rong 13 phan chénh Iéch gilra tai san iru dong va dau tv ngdn han voi ngudn vén tam
théri. C6 hai phwong phap tinh vén fu ddng rong clia doanh nghiép:

Von hru dong rong Ia phan chénh léch gitra ngudn von thwéng xuyén va gia tri tai san dai
han.

VLD rong = Ngudn vén thudmg xuyén - Tai san dai han (1)

Ngoai ra, von lwu dong réng con duege tinh 1a phan chénh léch gitra tai san ngén han voi
ngudn vén tam thi.

VLD rong = Tai san ngén han - Ngudn vén tam théi (2)

Chi s6 can bang thir nhat thé hién can bing gilra ngudn vén &n dinh v&i nhirng tai san co
thori gian chu chuyén trén mét chu ky kinh doanh ho&c trén mot nam. Chi tidu nay thé hién nguén gbc
clia von lwu ddng hay cdn goi la phan tich bén ngoai vé& vén lwu dong. O mot khia canh khac, vén lwu
dong rong thé hién phirong thire tai trg TSCH, tac ddng clia ky dAu tr In can bing ti chinh tdng thé.

Khéc v6i chi sé can béng thi nhét, chi s& can bing thir hai thé hién mét phin tinh hinh sip
dung vén Iwu @dng rong: vén lru dong dugce phan bd vao cac khodn phai thu, hang 1dn kho, hay cac
khodn cé tinh thanh khoan cao. N6 nhén manh dén tinh linh heat trong viéc st dung vén leu dong &
doanh nghiép. Chinh vi vay, phan tich can bing tai chinh qua chi tiéu va cach tinh nay nhén manh
dén phan tich bén trongi. Phén tich méi quan hé gitra cac yéu té clia TSNH véi ngudn vén tam thei
cdn thé hién kha naing thanh toan cia doanh nghiép. Vén dg nay sé dwec nghién clru rd hon & phan
tich rdi ro pha san.
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Dya vao cach thirc xac dinh VLD rong la chénh léch githa ngudr. vén thuwéng xuyén voi
TSDH, ¢é cac trnrdng hep can bang tai chinh nhuw sau:

Truwomg hop mot:
Taisan dai | Ngudn vbn
han thwérng
xuyén
Ngudn /L0 rong = NVTX - TSDH < 0
Tai  san| vontam
ngan han thr

hay

Trong treérng hop nay, ngudn von thidng xuyén khong du G tai tro cho tai san dai han, phan
thiéu hut dwoc bu d3p bing mot phan ngudn von tam théi hay cac khodn ne ngan han. Can bang tai
chinh trong trudng hop ndy Ia khéng tét vi doanh nghiép Iuén chiu nhirng ap hrc vé thanh to&n ng vay
ngén han. Doanh nghiép can phdi c6 nhirng dibu chinh dai han @& tao ra mdt can béng méi theo
huéng bén vieng.

Truwdrng hop hai

Taisan dai | Ngudn vén
han thurdrng
Xuyén

VLD rong = NVTX - TSDH =0

Tai  san | Ngudn vén
ngan han tam thr

hay

Trong trurng hop ndy, toan by cac khoan TS dai han dwoc tai tro vira di t ngudn von
thweng xuyén. Can bang tai chinh tuy cb tién trién va bén virng hon so v&i trweng hop thir nhét
nhung 68 an toan chwa cao, cb nguy co mét tinh bén vikng.
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Trudrng hop ba

Tai sén dai | Nguén vén
han thudng
XUyén
TS ngén : VLD rong = NVTX - TSDH > 0
han 3
Ngudn vén
tam théi

hay
Ngudn von thuémg xuyén
>1

TS dai han

Trong trirérng herp ndy, ngudn vén thuéng xuyén khang chi sir dyng @2 tai tre cho TSDH ma
cdn st dung dé tai trg mot phan TSNH cda doanh nghiép. Can bang tai chinh dwgc danh gia 1a tét va
an toan. Do ngudn von thudng xuyén bao gdm ca no dai han va vén chd s& hiru nén dé danh gia tinh
twr chd clia doanh nghiép d6i voi TSDH, nha phan tich con st dung ty suét ty tai tro TSCBH:

Nguén von chu s& hiru

TS dai han

Tri gla chi tiéu trén cang I&n chirng t6 tinh tw chl va &n dinh trong tai tre TSCPH cua doanh
nghiép rét cac. B&i voi nhirng doanh nghiép ma nhu ciu TSCB Ién nhu & cac doanh nghiép san xut,
ty s& trén cang cao thurdrng gén lién véi tinh tyw chi trong hoat ddng san xuét kinh doanh.

Céac m6 hinh trén xem xét von lwu dong rong tai mot thei diém, D& danh gia can bing tai
chinh clia doanh nghiép can nghién ciru trong ca chudi thdi gian thi méi di Goan nhirng kha nang,
trién vong vé can bang tai chinh trong twong lai. Nghién ciru VLD rong tai nhidu thei diém khac nhau
cdn c6 thé loai trir nhirng sai l&ch v& sé liéu do tinh theri vu hodc tinh chu Ky trong kinh doanh. Phan
tich VLD rong qua nhiéu ky ¢6 nhirng treedrng hop sau:

+ Néu VLD rong durong va ting qua nhidu ndm: danh gia mic an toan cia doanh nghiép vi
khdng chi TSOH ma cd TSNH durec tai trg bang ngudn von thureng xuyén. Tuy nhién, d& phan tich ky
lwdng cén phai xem cac bé phan cda ngudn vén thudng xuyén. Thong thieirng, dé dat sw an toan d6
thi doanh nghiép phai tang von chi s& hiru hay gia tang no dai han. Tang vbn chii s& hiru thi sé gia
téng tinh déc 13p vé tai chinh, nhung lam gidm Gi hidu (eng cla dan by ng (Aon bay tai chinh). Ngwerc
lai, tang no dai han thi higu (rng don by tai chinh s& phat huy tac dung nhung Iudn gdn v&i nhing i
ro do s& dyng ng. Van dé hiéu (eng don bdy tai chinh sé& dé c&p & ndi dung phan tich rii ro tai chinh
cta doanh nghigp.

Xét vé yéu té TSDH trong can bang tai chinh nay, néu VLD rong dwong va tang do thanh Iy
lién tuc TSCO lam giam qui md TSCH thi chwa thé két luan tinh an toan vé tai chinh vi cd thé doanh
nghiép dang trong theri ky suy thoai, phai thanh ly tai sn nhwng chura cé bién phap hiru higu dé dhu
tw TSCH vao Iinh virc kinh doanh méi. Phuong thire khau hao TSCP cling 1a nhan té dnh hwdng dén
mirc 46 can bang tai chinh dai han.

+ Néu VLD rong gidm va am: danh gi& mirc d6 an toan va bén virng tai chinh clia doanh
nghiép cang giam vi doanh nghiép phai str dung nguon von tam thei @é tai tro TSCO. Doanh nghigp
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s& gap ap luc vé thanh toan ngén han va c6 nguy co pha san néu khong thanh toan ding han va higu
qua kinh doanh thap. Phan tich VLD rong am trong trrrng hop ndy nén quan tam dén co cau, qui md
cac ngudn von tam thoi tai tro TSCH vi thye chét m&i ngudn tam théi tai trer lai co chi phi yon va trach
nhiém thanh toan khac nhau.

&' mét goc 66 khac, néu viéc gidm von iy ddng rong nay nhém tai tro cho cac khoan déu tu
TSCP sinh lgi moi, gép phan nang cao v tri cha doanh nghiép thi cing can xem xét den kha ning
cOa doanh nghiép trong twong lai.

+ Néu VLD rong ¢ tinh &n dinh : thé hién cac hoat dong cua doanh nghiép dang trong trang
thai &n dinh. Khi phan tich thye trang tai chinh trong trwéng hop nay can nghién clru cac ngudn tai trey
clia doanh nghiép.

Tré lai trwdrng hep cla cong ty ABC, Bang 2.4 trinh bay cac chi tidu phan 4nh can bang tai

chinh:
Bang 2.4 Céc chi tiéu cén bing tai chinh cba cong ty ABC

N N+1 N+2
1. Ngudn von thuéng xuyén 13.840 20.295 29.750
2. Ngudn vdn chl sé& hixu 8.320 11.170 13.040
3. Gia trj tai san dai han ' 9.580 23.640 30.030
4. Téc 46 tang ngudn vén TX +46% +46%
5. Téc 6 tang von chi s& hivu +34% +16%
6. Téc 60 tang TS dai han +146% +27%
7. VL rong | +4.260 -3.345 -280
=030 _ '
8. Ty sudt gicea NVTX va TSDH \ i.44 o 085 099
{8) = (1) (3) T . . . _ .
9. Ty subt t tai trg TS dai han o8 047 . 043

{9) =(2)/ (3)

Bang phan tich trén cho thdy trong ba ndm qua, cong ty ABC da lién tyc gia tang dau tu
TSCO, md réng san xuét kinh doanh dé dap (rng nhu chu clia thi treérng. Gid tri TSCB va cic khoan
dBu tv cia cong ty vao cudi nam (N+1) da tang 146% so véi nam N va cubi nam (N+2) tang 27% so
v&i nam (N+1). Tuy nhién, mot van aé& dang xdy ra la cong ty gap phai trang thai mét can bang tai
chinh trAm trong, dac biét 12 vao cubi nam (N+1) véi sb dw vén [ ddng rong Ia am 3.345 triéu 4ONg;
mac da tinh hinh nay c6 cai thién vao cubi nam (N + 2). Bidu nay chieng té, d& mé rong kinh doanh
cdng ty phai st dung cac khoan no vay ngdn han cho d4u tur nha xwdng, thiét bi..., trong khi nguén
vén chu s& hiru khéng tang kip trong (ng voi tbe 46 tang dhu t TSCD. Cong ty nay clng chwa huy
déng dd céac khodn ng di han d& tai tro nhu cAu vé du tw dai han. Tinh ty chi trong tai tro TSCD €6
khuynh hwéng gidm trong ba nam ciing 1a dAu hiéu khong tét. Néu cong ty khong cai thién cau truc
ngudn vén threng xuyén va hoat dong kem higu qua thi nhizng nguy co vé& mat kha nang thanh toan
co thé xay ra.

. Trong ¢dng tac quan tri tai chinh doanh nghiép. cAn ndm cac nhan tb c6 thé cai thién can
bing tai chinh dai han. Cac nhan t& nay co lién quan trc tiép dén cac by phan thude ngubn vén
thuréng xuy&n va tai san cb dinh. D6 la:

+ Bién dong ngudn vén chii s& hiru. Cac quyét dinh vé tang giam vbn diéu 1€, v& hoan vén
cho chii s& hivu, v& ndp khau hao 1a nhirng nhan t6 téc déng dén can bang tai chinh. Chinh sach

phén phéi igi nhuan dé lai cho ngudi chi s& hiru va viéc s dung cAc quy chuyén dung can déc biét
quan tam khi cong ty dang gap nhirng kho khan ve nguén vén.
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+ Bién dong céc khodn no vay dai han. Khodn ng nay thé hién dudi cac hinh thire, nhw vay
dai han ngan hang, cac khoan ng vé phat hanh tréi phiéu dai han, ng tir thué mua TSCBH va céac
khodn ng d&i han khac. Viec gia han cac khodn ng ngan han, gidn ng la nhirng trirdrng herp clng nén
quan tam nham cai thién can bing tai chinh

+ Bién d6ng v& TS dai han. Khac v&i cac nhan té thude ngudn vén thudng xuyén, cac nhan t6
thudc TS dai han tac dong theo chiéu hudng nguec lai d6i véi chi tiéu vén Iy ddng rong. Do vay, tinh
hiéu qua trong cac quyét dinh dAu tw vao tai san cb dinh vai chi phi thap, gid tri s& dung cao, théi gian
dAu tr dwra vao sir dung nhanh ... cAn @3t 18n hang dau dé gidm thieu tinh trang mat can bing tai
chinh. BAu tw vao bit d6ng san va cac dAu tw dai han khéc (gop vén lien doanh, dau tw cb phiéu, trai
phiéu) cang la nhizng nhan t6 dnh hudng dén tinh can bang tai chinh cia doanh nghiép. Trong diéu
kién can bang tai chinh kém an toan va hiéu qua hoat ddng clta doanh nghiép khong tt thi can co
nhirng gidi phap d& gidi phong cac khoan dau tv kém hiéu qud, nhu: thanh Iy TSED lac héu, thu hoi
vén dau tw tai chinh ... & gidm thidu tinh khdng bén virng trong c&n bang tai chinh.

3.2.2 Nhu chu vén lwu déng rong va phan tich can bang tai chinh

Céc yéu tb thudc von Itu dong cé méi lién hé véi chu ky hoat dong san xuét kinh doanh cia
doanh nghiép. Chdng han, s6 du cac khoan phai thu khach hang cé méi quan hé tuyén tinh véi doanh
thu ban hang cda doanh nghiép. Khi doanh sé cla don vi cang tang thi sb dw cac khoan khodn phai
thu khach hang cling gia ting va nguec lai. O nhirng don vi ma hoat déng tin dung ban hang Ia yéu
t& thic day tieu thy thi mdi quan hé nay cang thé hién rd. Cang trong chu trinh @6, hoat djng tiéu thy
gia ting 13m tang di tri¥ tn kho & doanh nghiép va hoat déng cung (rng dén lwot nd sé lam tang cac
khoan no va tin dung tlr nha cung cap. Do nhirng nhan 1 trén tac dong qua lai 1an nhau nén trong
chu ky kinh doanh s& phat sinh nhu cdu vé du trir hang tn kho, cac khodn phéi thy, nhung dong thoi
nhirng tai san ndy cling dugc tai trg mot phdn béi cac khoan ng. Vi thé, nhu cau vé vén vy dong
rong vé nguyén thiy duoc tinh nhu sau:

Nhu cdu VLD rong = Hang tén kho + No phai thu - Ng phai tra
khiach hang nguroi ban

Cé6 thé thay: khai ni@m nhu cAu von fwu ddng rong cd lién quan dén mt day céc hoat ddng co
tinh tudin hoan & don vi, nhu: qua trinh cung (rng, sdn xuét, va tiu thy trong cic doanh nghiép san
xuét, hay qua trinh thu mua, dy trr v4 ban hang & cac doanh nghi¢p thiro: | mai. Trong day hoat
dang co tinh tudn hoan d6, nhu cdu tai tro ngdn han con tinh dén cac khodn phai thu khac trong qué
trinh kinh doanh {tam {ng, trd tried'c nha cung cap, khodn phai thu ndi bd...) va cac ngudn vén tam
théi khac thay ddi cing voi qui mé hoat dong cia doanh nghiép (ng lvong, ne thué, ng BHXH, no
phai tra ndi bd...). Chi tiéu nhu cu vén lru ddng rdng mot cach tong quat dwerc tinh nhur sau:

Nhu cdu VLD = Hang tén kho + Ng phai thu-  Ng ngin han
rong (khdng ké vay ngan han)

Céch tinh chi tiéu nay tir bang can dbi ké toan nhwr sau:

- Gia tri hang ton kho a gia tri thuéin tir ma s6 140, gdm céac loai dy trir cho SXKD.

- No phai thu bac gbm gia tri thuan tir ma s 130 'Cac khodn phai thu’; ma sb 150 ‘Tai san luu
dong khac'.

- Khoan ne ngén han (khdng ké ne vay ngén han ngan hang) 1a cac khodn no cé thiri han st dung

dudi mot nam thudc ngudn von tam thai. Tri gia khodn ng nay |a chénh lech gitra ngudn vén tam
theri v&ri khodn Nor vay ngén han ngén hang (ma 56 311) va No dai han d@én han tra (ma s6 312).

Qua nhirng phan tich trén, chi tiéu nhu cau von lwu dong rong thé hign nhu clu tai tro ngan
han. Do vay, phan tich can béng tai chinh cAn xem xét mdi quan hé gitra vdn ivu ddng rong véi nhu
cau von leu déng rang. C4 cac treérng hgp sau:

 Néu vén vy agng rdng Ién hon nhu cu vén Ivu dong rong; phan chéch lgch 1a cac khoan
vén biing tién con lai sau khi 82 bl d4p cac khodn vay ngdn han. Nhidu nha phan tich con goi sb
chénh léch ndy véi thust nglr 1a ngan quy rdng. Khodn ngén qly rong duong thé hién mdt can bing
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tai chinh an toan vi doanh nghi@p khong phai vay d& bu dép sy thiéu hyt vé nhu cau von luu dong
rong. O mot géc a6 khac, doanh nghiép khoéng gap tinh trang kho khan vé thanh toan trong ngan han
va sé tidn nhan r3i c6 thé dAu tw vao cac chieng khoan cé tinh thanh khodn cao dé sinh 11,

<Néu vén Iru G6ng rdng bang nhu cAu vén lwu ddng rong, hay ngén quf rong bing O: diéu nay
c6 nghta vén iuu dong rong viva dli @é tai tre' cho nhu clu vén Iy dong rong. Cén bang tai chinh kém
bén virng hon so vdi tredng hep trén.

+ Néu vén Iwu 8ong rong nhd hon nhu cAu vén luu ddng rong, hay ngan quy rong la mot sO am.
Pidu nay cé nghia vén Ity dong rong khdng du d& tai tro nhu cAu von lwu dong va doanh nghiép phai
huy 8ong cac khoan vay ngan han dé bu dap sw thiéu hut g6 va tai try mét phén TSCD khi von luu

ddng réng 4m. Can béing tai chinh dwoc xem |3 kem an toan va bt lgi doi véi doanh nghiép.

Nhizng phan tich trén v& can bing tai chinh khi xem xét mdi quan hé giva von lru ddng rong
va nhu cu vén luu dong rong cé vai trd quan trong trong cong tac quan tri tai chinh doanh nghiép. o
la co s& & doanh nghidp huy d6ng cac khodn vén vay tai trer cho nhu cu vén Ivu 6ong rong vai chi

phi thap nhét nhirng van dat mot trang thai tai chinh an toan. C6 thé& minh hoa mdi quan hé gitra cac
yéu t cla tai san va ngudn vén dwei géc 9 can bang tai chinh qua so ab sau:

TSDH Nguén vbn {
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'TD ‘ xut;é:g . A }'D
:d\_lbn.IgUp B _ '7
dongrong ',
o Vigs
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CHWONG 3. PHAN TiCH HIEU QUA HOAT DONG CUA
DOANH NGHIEP

Phan tich hiéu qua clUa doanh nghiép |& viéc danh gia kha nang dat duwgc két qua, kha nang
sinh lai clia doanh nghiép do muc dich cudi cing cia ngudi chl sé& hivu, clia nha quan trj [2 bdo ddm
s\ gidu co, sy tang trdng tai san cla doanh nghiép. Bé thuc hién tbt nhiém vy nay, doanh nghiép
phai s dyng va phat trién tiém naing kinh té ca minh. Khdng dam bao duwgc khd nang sinh 1ai, lgi
nhéuan twong lai s& khong chic chén, gia tri cla doanh nghiép sé bi gidm, ngwdri chll co6 nguy co bj
mét vén.

Do vay kha nang dat dugc loi nhuan d6i véi nha quan trj 1a mot chi sb quan tri khong thé thay
thé, ddng thoi né ciing la mét yéu tb quan trong dbi voi cac dbi tac cia doanh nghiép. Vi vay, can thiét
phai danh gi& va do leéng higu qua cia doanh nghiép. Ngoai ra, nhirng don vi bén ngoai, dic biét la
nhizng don vi cho vay sé khong chi ndm bét kha ndng trd ne cla doanh nghiép théng qua chu tric tai
chinh ma cdn phai qua higu qua tai chinh dat duwgc.

Phan tich higéu qua hoat ddng cba doanh nghiép dugc dac tring bdi viée xem xét hiéu qua siv
dung toan bd cac phuong tién kinh doanh trong qua trinh sdn xuét, tiéu thy cing nhu cac chinh sach
tai tr¢r. Qua trinh phén tich nay thurérng cung cp cho ngudi lanh dao, nha quan tri cac chi tieu dé lam
rd: hidéu qua cta don vi dat dugc 14 do tac ddng qua trinh kinh doanh hay do tac ddng clia chinh sach
tai chinh. :

1. Quan didm phan tich hiéu qua hoat dong cita doanh nghiép

Hiéu qua cua doanh nghiép duoc nghién cliru trong phdn nay dwoc xem xét mot cach tong
thé bao gdm nhidu hoat ddng. Hoat ddng kinh doanh va hoat d6ng tai chinh & doanh nghiép cé moi
quan hé qua lai nén phan tich hiéu qua hoat dong cla doanh nghiép phai xem xét déy dd ca hai hoat
dong nay. Mot doanh nghiép ¢6 thé c6 hiéu qua kinh doanh cao nhung dat hiéu qua tai chinh thép vi
cac chinh sach tai trg khdng thich hep.

Hoat d6ng trong co ché thi trietmg, m3i doanh nghiép cé nhirng huéng chién hroc phat trién
riéng trong tirng giai doan. Lgi nhuan & muc tiéu cudi cang nhuwng muc tiéu dé udn gan lién voi muc
tiéu thi phan. Do vy, can phai xem doanh thu va Igi nhuan I1a hai yéu td quan trong trong @anh gia
hiéu qua.

Vé&i nhirng quan diém trén, chi tiéu phan tich chung vé hiéu qua co ban dwec tinh nhu sau:
K = Daura: Ddu vao A

trong do: "BAu ra" bao gdm cac chi tiéu fien quan dén Gla trj san xuét, Doanh thu, lgi nhuan...
"4u vao" thuerng bao gbm céc yéu té nhw vén s& hiru, tai san, cac loai tai san ...

Do cac s6 liéu @& tinh toan hiéu qua co thé 1a sb liéu cla mot théi ky hodc sb ligu tai mét ther
diém nén phai co s phll hop vé theri ky gitba s6 liéu dau vao va dau ra. Nguyen tic nay sé loai bd sy
bién dong mang tinh thei diém do dac thi kinh doanh cua tirng doanh nghiép. Trong triérng hop
khéng c6 s6 liéu binh quan thi cé thé sl dung s liéu tai mét thoi diém d& phan tich. Truéng hep nay
goi la nghién clru theo trang thai tinh.

2. Phan tich hidu qua kinh doanh ctia doanh nghiép

Hiéu qua kinh doanh néi chung A mdt pham tri kinh té tdng hep, dugc tao thanh bdi tét ca
cac yéu td clia qua trinh san xuét kinh doanh. Do viy hiéu qua kinh doanh cda mot doanh nghiép
khong chi dugc xem xét mét cach tdng hop ma con dwge nghién ciru trén co s& cac yéu 6 thanh
phan cla nd, dé ia hiéu qua ca biét.
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2.1, Phin tich hiéu qua c& bigt

D& 6 thé xem xét danh gia mét cach chinh xac higu qua kinh doanh cé biét, ngudi ta xay
durng c4c chi tiéu chi tiét cho tirng yéu t6 cla qua trinh san xuét kinh doanh trén co s& so sanh tirng
loai phwong tién, tirng ngudn iyc voi két qua dat dugc. Cac chi tiéu biéu hign hiéu qua ca biét adi voi
n‘mg;oai phwrong tign khac nhau thuéng duoc s dung voi nhidu tén goi, nhuw: hiéu sudt, nang suat,
ty suat ...

2.1.1. C4c chi tiéu phan anh hiéu qua ca biet

Higu suét sir dyng tai sdn doanh nghiép

Higu sudt st dung tai san dwoc thé hién bang mébi quan hé gitra két qua dat dwoc trén tai san
ciia doanh nghiép. Két qua clia doanh nghiép c6 thé dugc biéu hién bang nhiéu chi tidgu. Néu s dyng
"Gid tr] s&n xuAt” & thé hién két qua, ta cé chi tiéu sau:

Gia tri an xuét
Hiéu suédt sir dung =
tai sén Téng tai san binh quan

Chi tiéu hidy suét sir dyng tai san thé hién mot dong tai sén @hu tv tai doanh nghigp sé taora
bao nhiéu dbng gia tri san xuAt. Gia tri chi tiéu ndy cang cao chirng to higu qua si dung tai san cla
doanh nghiép cang I&n, khad nang tao ra va cung cép cla cdi cho xa hdi cang cao va kéo theo hi¢u -
qua clia doanh nghiép cang sé lon.

Néu sir dung chi tiéu “Gia tri tAng thém” dé& phan anh két qua, ta co hiéu sudt gia tri ting thém.
D6 14 chi tidu thé hién méi quan hé gilra gia tri ting thém véi tai san cta doanh nghigp, va duwgec tinh:

Gia tri tang thém

Ty suatgiatr =
tang them Téng tai sén binh quéan

Ty suét gia tri tang thém thé hién mét dbng tai san diu tir s& tao ra bao nhiéu ddng gia tri
tang thém. Chi tiéu nay the hign gia tri méi sang tao ra tiv tai san Gau tw & doanh nghiép. T? suat gia
tri tAng thém cang l&n thi doanh nghiép cang o co hoi tich tu d& phat trién san xuat cang nhieu.

Ché 46 bao cao ké toan Viét nam hién nay c6 nhidu thay déi dé cung chp théng tin cn thiét
nhim théng ké sb litu trong toan nén kinh té, nén cac chi tidu vé gia trj san xuét, gia tri ting thém co
thé tinh theo gia hién hanh. Cy thé, dya vao BCOKT va bao cao két qua san xuét kinh doanh cia
doanh nghiép, chi tiéu “gi4 trj san xuat” dugc tinh nhw sau:

Gig tri = Doanh { Chénh lgch { Chénh iéch ( Chénh léch + Giatri NVL
SX thu tbn kho thanh  tdnkho spdd  tdn hang gii nhan gia cong
phém dang ban

Gi4 tri ting thém = Gi4 tri san xudt - Chi phi trung gian

Chi phi trung gian [4 toan b chi phl vat chét (nguyén liéu, vat liéu...) va chi phi dich vy phuc
v cho SX trong ky (khong ioai trir phé liéu thu hdi).

Ngodi gia tri san xuét va gia tri téng thém, doanh thu va thu nhap cda nhirng hoat ddng khac
cGng 1a chitiéu phan &nh két qua cla doanh nghig¢p. Hi¢u suat s dung tai san trong treéng hop nay
duwrge thé hien:
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Hiéu suét Doanh thu thudn + D thu hoat déng tai chinh f
s(r dyng = + Thu nhap khac
tai san

Téng tai san binh quén

Trong trwdng hep trén, nédu sl dung chi tiéu tai san trong BCOKT thi cac yéu tb thé hién két
qua & t& s6 bao gdm doanh thu thudn va thu nhap cac heat dong khac. Yéu cdu nay nhdm dam bao
tinh phu hop vi thre té tai san tai doanh nghiép khéng chi sk dung cho hoat ddng kinh doanh ma con
cho cac heat ddng khac.

Néu chi xem xét hiéu suét s dung tai san trong linh virc kinh doanh thuén tay thi chi tinh
doanh thu thudn trong finh vc kinh doanh dé thé hién két qua kinh doanh cia doanh nghigp. Hiéu

suat s dyng tai san trong treéng hop nay cdn goi la sb vong quay cua tai san. N6 dugc xem xét trén
méi quan hé gilra tai san v&i doanh thu thudn va duoc tinh nhw sau:

Doanh thu thuan

Sb6 vong quay =
clia tai san Téng tai sdn binh quén

r

Chi tiéu trén phu thudc vao tirng linh vire kinh doanh, nhirng ciing phy thude vae trinh 46, kha
nang quan ly, t& chire san xuét cba tipng doanh nghigp. Chi tiéu trén thé hién mot dong tai san tao ra
duwoc bao nhiéu doanh thu va nhw vay nd thé hién kha nang, hiéu qua quan iy cia doanh nghiép.

“Téng tai sdn” tinh trong céng there trén bao gdm ¢ TSCH - mot loai tai san ma thei gian luan
chuy&n hoan toan khac véi thdi gian luan chuyén cda TSNH. Chi tidu s6 vong quay tai san khong
d4anh gia téc A0 luan chuyén clia cac TSCD, nd thé hién mot vong quay khdng day du do cac ioai tai
san khac nhau.

"Doanh thu thu&n” trong cong thirc trén trich tir Bao céo 1ai 16 va chi tinh phan doanh thu
thuéin trong hoat déng kinh doanh. Chi tiéu "Téng tai san” dvoc sk dung phit hop voi két qua cla
doanh thu, ¢ nghia 1a né khdng bao gbm tai sdn ding cho céc hoat dong khac.

Déi voi cac doanh nghiép ¢ nhidu don vi thanh vién thi chi tiéu hiéu suat can chi tiét theo
tirng don vi:

Doanh thu thuin tai don vii

Hiéu sult sl dung =
tai san tai don vj i Tong tai sdn binh quan tai don vj i

Biing phép so sanh gilra cac don vj trong cung mét doanh nghigp, chung ta c6 thé danh gia
cu thé hon hiéu suat si» dyng tai san tai doanh nghiép dé cé bién phap nang cao higu qua hoat dong
kinh doanh. Cang twong tyw nhw vay, néu thay doanh thu bing gia tri san xuat, gia tri gia tang ... thita
¢6 nhirng chi tiéu phan anh khac nhau.

Hiéu suét sir dyng tal san cb dinh cda doanh nghiép

Déi v cac DNSX, gia trj san xuét hinh thanh chi yéu tir nang lwc TSCD nén G thé hién hiéu
qué ca biét v& viec sir dung TSCD, c6 thé tinh hidu sudt sir dung TSCE theo cac chi tiéu sau:

Gia trj san xuét

Hiéu suét st dyng =
TSCH Nguyén gid binh quan TSCB
Doanh thu thuéin SXKD
Hiéu sult sir dung =
TSCB Nguyén gia binh quan TSCD
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Gia trj ting Gié tri tang thém

thém trén mot =
déng TSCH Nguyén gi4 binh quan TSCD
Céc chi tiéu nay phdn anh mét dong nguyén gia tai san ¢ dinh dem lai bao nhiéu déng gia tri
san xuét hoac ddng doanh thu, hogc dbng gia tri ting thém. Tri gia cac chi tiéu cang !&n chirng to
hiéu suét siv dung tai san cb dinh cang cao.
Higu suit sir dung lao ddng cua doanh nghigp

Nang sudt lao dong 1 chi tiéu biéu hign kha néng san xuat, strc san xudt cha lao dong trong
doanh nghiép. Chi tiéu ndy co thé duoc biéu hién bdi nhiéu dai lwgng khac nhau nhir NSLD nam,

NSLD ngay, NSLB gi& clia cbng nhan trec tiép sdn xuat, clira cong nhan phuc viy va quan ly san xuat.
Chi tiéu v& nang sudt lao ddng duoc tinh:

(Gia tri s&n xuat

NSLO nam = ,
S6 CNSX binh quan ndm
Gia trj san xuét
NSLB ngay =
Tdng sé ngay lam viéc clia CNSX
Gi tri sdn xuét
NSLD gi&r =

Téng sb gi®» 1am viéc cda CNSX

Cé4c chi tiéu trén cang lén chirng t6 doanh nghiép cang co higu suét sir dung iao dgng caodl.
Khi tinh chi tidu trén, CNSX Ia sé lwong cong nhan trc tiép san xuét tai doanh nghigp. Néu ta dung
chi tidu sé leong cong nhan vién (CNV), thi c6 dwoc nang suat tao ddng cia cong nhan vién. Tuy
nhién khi phan tich phai xem xét ty trong cla CNSX trén CNV §6 théy ro hiéu qua coa cbng tac quan
iy tai doanh nghiép. Néu ty trong cla CNSX trén CNV cang I&n ching t6 vigc t& chire lao dong, kha
nang quan Iy lao ddng gian tiép cang t6t.

Cic chi tidu trén chi moi cho biét mét khai niém rong lién quan dén hiéu sudt sir dyng lao
déng cia doanh nghiép. D& co y niém chinh xac hon, can xem xét tirng loai hinh hoat dong cua
doanh nghiép cling rhw tirng loai nhan cdng.

~ Trong kha nhiéu trréng hop @& thay ro hon hiéu sudt stk dyng lao ddng trong qué trinh kinh
doanh ngureri ta con str dung chi tiéu chi phi rong so v doanh thu: )

Ty sudt chi Chi phi tién It
phi tién ivong = L P 1En romg
trén doanh thu Doanh thu

Chi tiéu ndy phan Anh mdt dbng doanh thu cAn bao nhigu dbng tién hrong. Néu gia trj chi tiéu
cang cao co nghfa 1a hiéu suat sir dung lac d9ng cia doanh nghigp cang thdp. Tri gia cla chi tiéu nay
thuéng nhd hon 1 kha nhiéu, néu n6 cang gan dén 1 ching to hiéu sudt si¥ dyng lac ddng cla doanh
nghigp chua tét, tinh hinh tai chinh cda doanh nghigép sé gap nhiéu khé khan.

Viéc s dung cac chi tidu trén trong phéan tich cho thay dwoc hiéu qua cé biét cla vige sir
dung lao dong trong doanh nghiép. Nghién clru cac chi tiéu nay cho phép danh gia viéc ting giam
hiéu qua st dung tao adng di vdi két qua clia doanh nghiép 0.

Higu sudt str dung vén lwu ddng ciia doanh nghigp

Trong qué trinh sdn xuét kinh doanh cia doanh nghi¢p vén Iru ddng khéng nglrng van dgng.
NG 14 mot bd phan vén c6 the d6 leu chuyén nhanh so véi TSCD. Vén lvu d0ng sé l&n Iwgt mang céc
hinh théi khac nhau trong qué trinh dy trir, san xuét, leu théng phan phéi.

Viéc quay nhanh VLD c6 y nghia khong chi tiét kigm vén ma con ndng cao kha nang sinh ra
tién, nang cao lgi nhuan clia doanh nghigp. Hiéu suht st dung vén leu 8ng dwoc xem xét qua nhiéu
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chi tidu thé hién toe Ao luan chuyén von lwu dong nhi sé vong quay binh quén clia vén ivu dong hodc
hé sb d3m nhiém vén iu déngl, sb 1gdy binh quan coa mét vong quay vén lvu ddng. |

Doanh thu thuann
S6 vong quay = (vong)
b/g cla VLD VLD binh quan®

Chi tiéu nay cho thay s6 vang quay clia VLD trong ky phan tich hay mét ddng VLD b ra thi
dam nhiém bao nhiéu dbng doanh thu thudn. Trj gia ca chi tidu ndy cang lon chirng té VLD quay
cang nhanh. Do 13 két qua cua viéc quén ly vén hop Iy trong cac khau du triy, tiéu thy va thanh toén,
tao tién @& cho tinh hinh tai chinh lanh manh. Hiéu suét s& dung von lvu dong c6 thé duwgre tinh cho
tirng loai tai san, trng giai doan cong viéc. Hiéu suat nay thay dgi khong nhirng phy thufc vao doanh
thu ma ¢dn phu thubc nhidu vao si ting gidm tirng loai tai san Iy dong clia doanh nghiép.

VLD binh quan
56 ngay b/q clia = x 360 (ngay/nvong)
mét vong quay VLD Doanh thu thuan :

Chi tiéu nay thé hién sb ngay cén thiét dé VLD quay duoc mot vong. Heé sb nay cang nhé thi
tbe d6 tuan chuyén vén I dong cang Iém va chirng td hiéu suét sir dung vén hru 8ong cang cao.

Dé don gidn trong tinh todn, ta cd thé quy wéce thei gian thang 1a 30 ngay, quy 13 90 ngay va
nam [4 360 ngay. Thong thurdng, ky phén tich 1a n&m va vén fru ddng binh quan clia mét nadm dugc
tinh toan nhur sau:

Vv
B £+V2+...+Vn+-ﬂ~*-'-
V= 2

n
trong @6, V1, Vi2, ..., V nta s6 du VLD vao déu ky thir 1, ther 2, ..., thir n
Vn+1 1a sb du VLD vao cudi ky thi n hay dau ky the n+1

Tuy nhién, trong trwéng hop chi co sd liéu vé von ey déng tai 2 thi diém, dé viéc so sanh va
phan téch ¢ ¥ nghia, c6 thd khdng can sir dung s binh quén ma phai si dung gi tri tai san tai tirng
théri diem.

2.1.2. Phurrong phép phén tich

Khi phan tich tinh hinh thiec hién ké hoach, tinh hinh tang (giam) hi¢u qua ca biét, cin so
sanh céc chi tiéu nghién ciru & ky thic té voi kg ké hoach, hodc vdi thue té ky trede, hoac véi so liéu
trung binh nganh; qua dé c6 két luan cu thé ve hiéu qua si dung tirng loai ngudn Iyc, tirng loai tai
san...

Dé& danh gia sau hon, cin di sau phan tich mec d6 anh huwdng clia cac nhan td dén hiéu qua
str dung cac loai tai san, ngudn lyc clia doanh nghiép bing phuong phap thay thé lién hoan hosc
phuong phap sd chénh léch, sau d6 phan tich cic nguyén nhan dnh hwdng va dy doan cac bién
phap deé tang hidéu qua ca biét.

Chéng han, d& phan tich téc dd luan chuyén vén luu ddng qua chi tiéu sb vong quay vén fvu
dong (HVLD), ta so sénh s vong quay VLE gilra ky phéan tich v&i ky gbc '

THVLD =HVLD 1 - HVLD 0

Trong 86 : HVLP 114 sb vong quay vbn leu ddng ky phan tich
HVLD 0 1a sb vong quay von iwu dong ky gbc

Ap dung phuong phap thay thé lién hoan dé 1am rd anh hwdng cla tirng nhan t6 dbi véi tdc
a6 ey chuyén vin qua cong thirc:
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7HVLD = ADT + AV.LD

A DT |3 mire 86 dnh huéng cha thay déi doanh thu thudn dén sy ting giam hiéu qua st dung

vén iy d6ng, va dugce tinh bang:

Doanh thu thudin ky phan tich Doanh thu thuan ky géc

Apr= -

VLD binh quan ky gbc VLO binh quan ky gbc
A VLD 12 mirc d6 anh hwdng ctia thay doi von lwu ddng Gén su ting gidm hi¢u qua st dyng

vén Iu 80ng, va dugc tinh bang:

Doanh thu thudn ky phan tich Doanh thu thudn ky phan tich

AVLD = -

VLD binh quén ky phan tich VLE binh quan ky gbc

Viéc phan tich tinh hinh st dung vén twu dong ciing cin phai lam 5 sb van tiét ki¢m (-) hay

fang phi (+) do thay ddi téc d6 luan chuyén bang céng thirc:
1

DT,(N, -N,)

AV = DT{ - 1 J hoic AV =

H vipl VLDOD

véi DT1 14 ddanh thu thudin ky phan tich

360

N1, NO IAn leot 13 s6 ngay mét vong quay von Iy ddng ky phan tich, ky goc.

Vi dy dwéi day minh hoa ndi dung phan tich hiéu qua ca bigt cla céng ty ABC. Qua sb tiéu
trén BCOKT va bao cao 1ai 18, cac sb lidu vé két qua va cac ngudn lirc ciia doanh nghigp dwroc tom tat

@i

nhy sau:
Biang 3.1. Céc chi tiéu higu qua cé biét cua cong ty ABC
N N+1 N+2

1. Doanh thu thudn SXKD 61.550 92.248 106.940
2. Doanh thu va thu nhap cua cac hoat ddng 61.730 92.518 107.744

khac

3. Nguyén gia binh'quan TSCB 21.300 34.015
4. Vén leu dong binh quan 58.398 75.908
5. TAng tai sén binh gquéan 75.008 102.743
8. Hidu sult sir dyng TSCD : . o 4331 3,144
RUETUH R o o , o -
. 7. 86 véng quay vén lvu ddng S ' 1,580 © 1,408
M= B . : ' L e
BSlma moOtydng quay vén lwuddng - . . ‘228 256
9. Hidu sult s dyng tai san . o . 1238 1048 -

Trong bang trén, cac sé liéu binh quén 1a s6 fiéu trung binh clia 6 dau nam va cudi nam trén
BCDKT. S6 lieu v& vén lru dong binh quan gia si* duoc tinh bang TSNH trén BCDKT. Qua cac chi

tidu vé hidu qua ca bidt clia cong ty ABC, ta théy:
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. Hiéu suat st dung TSCD nam N+2 thap hon so v&i nam truwdc, Néu nhu nam N+1, mot déng
d4u tw TSCD tao ra 4,33 dong doanh thu thi n3m N+2 chi tao ra 3,14 ddng doanh thu. Néu xem xét k§
hon s6 lieu, ta nhan thay trong 3 nam qua, cong ty da co nhidu dau tw mdi vé thiét bi va nha xwéng,

.gdp phan 1am tang nang lyc san xudt, tao tién dé gia t3ng doanh thu nhwng phan tang doanh thu

thudn van nhd hon phan ting v& ddu tv TSCE nén hiéu suat st dung tai sdn ¢ dinh c6 gidm sat. Tuy
nhién, nhirng diu tw tai don vi hira hen mot tim lwe 1on trong twong lai @& dap ng nhu céu thi
trirérng dang gia téng.

Vi the 46 Iru chuy@n von, von lwu ddgn ndm N+2 Iiu chuy@n cham hon so véi nam N+1, lam
sb ngay mét vong quay vén lvu dong tang tir 228 ngay/vong ndm N+1 lén dén 256 ngay/vdng ndm

' N+2. Cé cac nhan té anh hwdng dén toc 86 leu chuyén von ey dong:

D6i ttrong phan tich: 1,409 - 1,580 = -0,171
Alnh hurdng clia nhan t6 doanh thu thudn:

106.940 _ 92.248

58.398 58.398

Ainh hudng cla nhan tb vén Ivu ddng binh quén:
106.940 106.940

75.908 58.398

=1,831-1,580=+0,251

=1,409-1931=-0,422

Tdng hop lai: +0,251 +(-0,422) = -0,171

Sé vbn ey ddng lang phi:
Két qua phan tich trén cho thay, trong diéu kién vén liru 86ng khéng d6i nhur ndm N+1, nhirng

106.940x(256 - 228) - 483175
360

nd e gia tang doanh sé trong ndm N+2 da 1am vén Iwu gong quay nhanh thém 0,251 vong. Tuy
nhién, trong Gigu kién doanh thu khéng thay ddi nhu nam N+2, viéc quan ly von kém hiéu qua lam
vén ltru dOng quay cham 0,422 vang, dan dén lang phi mot s6 vén lwu dong hon 8,3 trieu ddng. Nhu
vay, vén Lru d6ng nam N+2 Ivu chuyén cham hon so véi nam N+1 chl yéu ia do cong tac quan Ly von
fru ddng. Cong ty cAn xem xét cac van @& vé tdn dong ng phai thu khdch hang, vé dy tri tdn kho co
hop lyékhéng 8& c6 nhirng bién phap thich hop gop phan ddy nhanh tbe d6 fwu chuyén vén va tiét
kigém von.

Do hidu suét st dung ca tai san cb dinh va von luu 86ng kém hon nam trwéc nén hiéu suét
s dung toan bo tai sdn cha cong ty ABC cling kém hon. V&i nang lyc ddu tw méi, céng ty can co
nhizng gidi phap nhim tan dyng nang lrc TSCO, tim kiém vd mé rdng thi treeng gép phan ¢ay manh
doanh sé, ddng thdn c6 chinh sach dip tri hang ton kho hep Iy ... @& nang cao higu sust sir dyng tai
san toan doanh nghiép.

2.2. Phén tich hiéu qué kinh doanh tong hep

Ngoai viéc xem xét higu qua c4 biét clia tirng loai ngudn e, ta can phan tich hiéu qua tong
hop. D6 chinh 14 kha nang s dyng mot cach téng hop cac ngudn lc dé tao ra két qua trong finh vire
san xudt kinh doanh. D& nhan dinh tdng quat va xem xét hiéu qua tdng hop, nha phan tich dya vao
cac chi tiéu phan anh kha nang sinh l&i clia doanh nghiép.

2.2.1. Phan tich kha n3ng sinh i&i tlr cac hgat dong cua doanh nghiép

Chi tidu kha nang sinh i duge do leéng bing ty sb gitka Igi nhudn voi cac chi tidu két qua
ho#ic gilra Igi nhuan voi phwong tign clia doanh nghigp. Trong phan ndy, ching ta & cap dén hai chi
tiéu phd bién:
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a) Ty suét Igf nhugn trén doanh thu thuén

Chi tidu nay thé hién médi quan hé gilra céc chi tiéu két qua cha doanh nghiép, mot bén la lgi
nhuan, mot bén |a khéi leong cung cAp cho xa hoi nhw gia tri san xudt, doanh thu. Trj gia cua chi tiéu
nay cang cao chieng 4 hiéu qua cla doanh nghiép cang lon, ddng theri con cho biét nganh hang cb ty
suAt loi nhuan cao. Khi st dung s6 liéu tlr b&o cao tai chinh, chi tiéu ty sudt loi nhuan dugc xac dinh

Ty suat lgi nhuén Loi nhuan trwdc thué
trén doanh thu = 1009%
Doanh thu thuin + DT hoat dong tai chinh + Thu
nhap khac

Nhv da @& cap trong quan diém phan tich, lgi nhugn trong cang thirc ndy c6 thé 1 loi nhuan
trwde thué, lgi nhuan sau thué hosc lgi nhuan treéc thué va lai vay. Tuy nhién vi ty suat thué thu
nhap 14 khdng giéng nhau déi véi tieng mat hang, tieng loai kinh doanh nén dé phan anh dang thanh
tich, kha ndng sinh I coa doanh nghigp, cin st dung lgi nhuan tredc thué,

Loi nhuan trong cong thirc trén 13 tdng hop loi nhuén cua tat cd cac hoat ddng cua doanh
nghiép, bao gdm lgi nhuén cua hoat dgng kinh doanh, lgi nhuan clba hoat dong tai chinh va hoat déng
khac. Tuy nhién, cach tinh trén thudng khdng chinh xac vi stre sinh lgi cia mai hoat dong khoéng nhw
nhau va hoat ddng SXKD thudng 1a hoat ddng cha yéu cua doanh nghiép nén can thiét tinh riéng chi
tieu danh gia kha nang sinh foi tlr hoat dong SXKD.

b) Ty sudt Ioi nhuén irén doanh thu thudn SXKD

Ty suét nay duoc xac dinh trén co s¢ méi quan hé gitra ~oanh thu, chi phi va lgi nhuan-chi
trong ITnh virc kinh doanh thudn,

Ty suét loi nhuén Loi nhudn thuan SXKD
trén doanh thu thuan = x 100%
( SXKD) Doanh thu thuan

Doanh thu thuan trong cong thec nay la doanh thu thun ciia chi mt hoat dong chix yéu, hoat
dong kinh doanh va lgi nhuén phén tich & day cing chi la loi nhuan clia hoat déng kinh doanh cua
doanh nghigp.

Ty & nay phan anh mdrc sinh lai cia mot ddng doanh thu khi tiéu thy san ghém hang héa. Khi
st dung chi tiéu nay ngudi ta cAn phan biét ty suat loi nhudn trén doanh thu thuan trong toan doanh
nghiép va ty suét igi nhuén trén doanh thu cla tirng loai sén pham.

Khi @anh gi4 ty suét ipi nhuan trén doanh thu thun phai xem xét dén dac giém nganh nghé
kinh doanh, chién Irgc hoat 8dng va ¢a chinh sach dinh gia cla doanh nghigép. Cac muc tiéu vé thi
phan, v& lgi nhuan véi chinh sach dinh gia cao, dinh gia canh tranh (gia thép) ddu cé thé anh hudng
dén ty sudt trén.

Trwémg hop doanh nghigp kinh doanh trén nhigu linh virc, va cd nhidu don vi thanh vién thi
cAn tinh toan chl tiéu nay theo tirng nhém nganh nghé kinh doanh, tirng don vi d& danh gfa toan dign
hon kha néing sinh 1éi cta doanh nghiép.

_ Trong mot sé treéng hep, do chinh sach khéu hao khac biét dan dén chi tiéu loi nhuan thuan
bi tinh todn sai léch. Do vay, d& loai trir sy khac biét vé chinh sach khéu hao, chi tiéu ty suét lgi nhuan
c6 thé duwee tinh toan lai nhu sau;

Loi nhuan thudn SXKD + Khiu hao TSCPQ
Ty suft li nhugn = x100%
h.déng SXKD Doanh thu thuan SXKD

ChI tiéu hiéu qua nay cho phép danh gia higéu qua doanh thu, né do ludng hiéu qua dat dugc
ter 100 ddng doanh thu. Sy tién trién cla chi tiéu ndy qua thdi gian chi ra kha ndng ma doanh nghiép
phai duy tri G& tai dAu tr. N6 cling chi ra kha nang phat trién clia doanh nghiép. Dé hiéu kha nang nay
cAn phan tich chi tiét chi phi va két qua cda doanh nghiép.
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2.2.2. Phan tich kha nang sinh l&i tai sén

Cing twong ty nhu phan tich trén, cac chi tiéu nghién ciu cé thé rigng cho tirng loai hoat
dong ciing cé thé tinh chung cho tat ca cac hoat dong cla doanh nghiép.

a) Ty suéat sinh lgi coa t3i sén (ROAD}

Ty suét sinh loi cda tai san biéu hién mdi quan hé gilra loi nhuén so voi tai san.
Ty suét Lei nhudn truée thué ‘
Sinh I&i = 100%
tai san

Tong tai san binh quan

Chi tiéu nay phan anh, cir 100 dbng tai san dau tw tai doanh nghiép sé tao ra bao nhiéu déng
Ioi nhuan trede thue. Chi tiéu ROA cang cao phan anh kha ndng sinh 1&i tai sén cang lon. Can
twong t nhie trén, 1oi nhuan xem xét & day cing gdm ca lgi nhuén tir ba hoat dong, do vay sb li¢u vg
tai s4n xem xét & A4y cing chinh 1a sb liéu tai san tbng cong trén bang CBKT.

Trong trwerng hep doanh nghiép cé nhidu don vi thanh vién, tj suét nay tinh cho tirng don vj
@& danh gia strc sinh i&i tirng b phén tai doanh nghiép. Néu nhirng don vj thanh vién kinh doanh trén
nhiéu finh virc khac nhau thi can phan tich sire sinh lgi tai san theo tirng nganh kinh doanh. Tuy nhién
viéc tach riéng ting loai tai san phyc vy cho tieng finh virc hoat ddng rat kho khan.

Trong cdc chi tiéu k& trén thi chi tidu ty suét sinh Il cda tai sdn I& chi tiéu phan anh tdng hop
nhét. N6 thé hién dnh hwding mot cach tng hop két qua cla cac chi tiéu da nghién ciru. Co the thay
rd didu nay qua so db sau:

Kha ning sinh ldi
TAISAN QoA
|
C |
LN/DT DT/TS
I I
{ 1 [ ]
LOINHUAN DOANH THU DOANH THU TAI SAN
DOANH THU DOANH THU TAI SAN
= TN. TAI CHINH — cODINH
T.N. BAT THUONG
CHI PHi TAI SAN
— —  LUUDONG

——

BIEN PHI | | DINH PHI

Ngoai ra, 6& 1am ré cac nhan t6 anh hwdng dén chi tiéu ty suét sinh Ioi tai san, chi tisu ROA
con duge chi tiét qua phwong trinh Dupont:

LAiii nhudin tredic thudd y Doanh thu ,
Doanh thu Taii sain
ROA = Huinor X Horrs

T=

' Doanh thu duge tinh todn trong trudmg hep nay bao gém ca doanh thu thuin, thu nhip hoat déng tai
chinh va ca thu nhdp hoat ddng bit thuomg. Ti san 14 sb tong cdng cudi cling trong bang CDKT.
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Trong chi tidu trén, ty suét sinh 1&i cUa tai san 1A két qua tdng hop cia nhing nd hyc nham
néing cao hiéu qua ca bigt clia cac yéu té sir dung cho qua trinh kinh doanh, 12 két qua clia nhirng nd
lvc m& rong thi g, tang doanh s, tiét kiém chi phi. D& 1am rd anh huéng cua tieng nhan td dén
chi tiéu ROA c6 thé 4p dung phuong phap sé chénh iéch. Cach phan tich nay con chi ra phuong
hwéng nang cao strc sinh 1&i tai san clia doanh nghiép. Cu thé: chénh léch vé hiéu qua kinh doanh

gitra ky phan tich véi ky géc 1a két qua téng hep anh hudng cia ty suét loi nhuan trén doanh thu va
hiéu sult st dyng tai sdn, thé hién qua cbng thire

JROA = AH LND.T + AH prs

AH L.N/D.T 12 anh hwéng cla su thay doi cla ty sustlei nhusn trén
doanh thu. Thyc chit day 1a anh hudng cua higu qua kinh doanh ctia doanh nghiép sau khi da triy di
cc chi phi. N6 chi lién quan cht yéu dén vén dé tiéu thy, van dé ban hang tai doanh nghiép va dugc
tinh theo cong thirc sau :

AH Lo =  Hopmrst X {H o~ Hinoro)

N LR > » A >
AH D.T/T.S lai anh hudng cta sy thay doi cua ty suét doanh thu trén
tai san. Day chinh 13 hiéu qua cia qua trinh quén Iy va san xuat cia doanh nghiép. Néu doanh nghiép
1 chirc tht viec san xuat, tiét kiém vén thi s6 vong quay vén tang, higu qué nay sé tang lén.

AH Lo 1 =  Hywprox{Hpirst-Horrso)
VoI  HLN/D.T 0,1 1aty sudt lgi nhuan trén doanh thu cia ky géc, ky phan tich
H D.T/T.S 0.1 1 ty suét ciia doanh thu trén tai san cla ky gbc, ky phan tich

Trén co s& sé lidu tinh todn duec ta cd thé xac dinh dugc cac nhan td chi yéu dan gén sy
ting giam hiéu qua san xuat kinh deanh clia doanh nghiép, tr d6 méi phurong hudng dé ra cac bign
phap tang hiéu qua cta doanh nghiép.

b) Ty sudt sinh i kinh té cia tai sén (RE)

Chi tiéu ty sut sinh i&i cla tai san da phan anh mot cach tng hop higu qua hoat dfng chia
doanh nghiép. Tuy nhién két qud vé Igi nhuan con chiu tac dong boi cau truc nguon vén cla doanh
nghiép. Néu hai doanh nghiép kinh doanh trong cung mdt nganh cé cac diéu kién twong tw nhw nhau
‘hhirng 4p dung chinh sach tai re khac nhau sé dAn dén higéu qua khac nhau. Vi vay, 6& thay ro that
s\ hiu qua cla hoat dong thudn kinh té & doanh nghiép, ta sir dung chi tidu ty sudt sinh 1o kinh té.
Chi tiéu nay dwec xac dinh nhw sau;

Lgi nhuén trudc thué + Chi phi lai vay

— x 100%
Téng tai san binh quén

Ty sudt sinh 19i kinh té =

Goi 1 ty suét sinh I&i kinh t& ciia tai san vi lgi nhuan & tir s6 cda chi tiéu nay khong quan tam
dén chu truc ngudn vén, nghia 1a khong tinh dén chi phi 1&i vay. Ty suat nay danh gia kha néng sinh
loi ctia vén dAu twr so véi cac chi phi co hi khac. Ap dyng ty suét nay, doanh nghiép s& c6 quyét dinh
nén huy ddng tr vén chii s& hiru hay huy dong vén vay. Néu ty suét sinh 1&i kinh té cia doanh nghiép
l&n hon 1ai sudt vay thi doanh nghiép nén tiép nhan cac khodn vay va tao ra phan tich 16y cho ngudi
chg s& hiru, V& phia cac nha dAu tu, chi tiéu ndy |2 can clr & xem xét §au tw vao dau la co hiéu qua
nhat. .

Tai lieu & tinh tir s6 trong cong thirc trén cang c6 thé 1a phén loi nhudn thuén tir hoat déng
kinh doanh trén bao cdo Iai 15 (Ma sé 30, bao cao 02). C6 thé thdy mdi quan hé gira loi nhuan treac
thué va |ai vay v&i igi nhuan thudn SXKD qua so 46 sau, trong dé ta gia siv hoat dong cla doanh
nghiép khong cé thu nhap bat thuérng, knéng c6 thu nhép tai chinh va chi phi tai chinh chi{a chi phi lai
vay.
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DOANH THU THUAN
Gi& von hang ban Chi phi ban Lo nhuén thuan tir hoat déng kinh doanh
hang va chi phi
quan ly
Sz Chiphiget| e L én ké toén trrdrc th
Tia vay%’;? - S R TR
Tong CHI PHI Thué thu Lgi nhuan sau
nhadp thué

—

S6é lieu duwrdi day minh hoa cach tinh todn va phan tich hiéu qua kirh doanh tdng hop cla

cong ty ABC.
Bang 3.2, Cac chi tiéu higu qué téng hop cua cong ty ABC
Nam N+2

] N&m N Nam N+1
1. Doanh thu thudn tiéu thy san phdm 61.550 92248 106.940
2. Doanh thu va thu ﬁhap cla cac Hoat dbng khac 61.730 92.518 107.744
3. Lginhuan thuan SXKD . 3.230 4,718 9.060
4. . Chi phi kh&u hao TSCD 1.490 3.840 5120
5. Loi nhuén thudn SXKD trudc khdu hao 4.720 8.558 14.180
(5) = {3) + (4) ,
6. Lei-nhuén trooe thué 115 -/ 185 1.518
7. Chi phi lai vay 3.120 . 4540 7.560
3.235 4,725 5.078

8. Loi nhuén trieéc thué va 1ai vay
@ = (6} + () o .
9. Téng tai san binh gquan 75.008 102.743

410, 1% o AT

Zloail trir khéls hao
L= @)

Chi tiéu ty suat lgi nhudn trén doanh thu & doéng 10 trong bang trén dwgce tinh trén co s& loi
nhuén tredre thué. SO ligu phan tich cho thay: kha nang sinh & chung tir cac hoat ddng cla doanh
nghiép c6 nhidu tién b rd rét va ting rat nhidu qua cac nadm. Néu trong nam N, ¢ 100 dbng doanh
thu chi tao ra 0,19 ddng lgi nhuan tredc thué thi dén ndm N+1 da 13 0,20 dbng va dén nam N+2 1
1,41 ddng. Pay 14 mét ddu hiéu lac quan, thé hién nhirng nd hec cla cong ty ABC trong viéc tang
doanh thu, tiét kiém chi phi. Tuy nhién, cAn chd y 14 Igi nhuan dé tinh chl tiéu trén bao gém lgi nhuan
cla ca ba hoat ddng, trong d6 lgi nhuan hoat ddng bét thirdrng khdng dam bado cho mot sie tich 10y én
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."f.

/i nhuan hoat d9ng tai chinh c6 lién quan dén murc do huy dong vén cda cong ty. Do vay,
A hiéu qua san xuit kinh doanh ady @i nhét cAn xem dén hoat ddng san xuét kinh doanh.

\ Jua chi tiéu tj suét lgi nhuan trén doanh thu thudn SXKD (dong 11), co thé thay kha nang

, tiv hoat d6ng SXKD c& nhiu tién b rd rét, ddc bigt ta trong ndm N+2. Néu trong hai nam N va
Ni,,.con s6 nay vao khodng tr 5,1% dén 5,25% thi gén nam N+2, civ 100 dbng doanh thu thun
SXKD d tao ra 8,47 dng loi nhuin thudn. Néu loai triy tac déng cua chinh sach khau hao (xem dong
12) thi kha ning sinh I tir hoat ddng kinh doanh chia cBng ty ABC cb tién trién rat tét trong ba nam
qua. Tinh hinh trén cé thé xudt phat tir:

- Nhirng giai phép téng hop nhdm tang doanh thu, tiét kiem chi phi @a gép phan lam tang kha
néng sinh I&i.

- Viéc dAu tv MMTB, m& rong nha xwong da gép phan ting nang suat fao dong, ting chét
lwong san pham, gidm thép chi phi hoat dong lam 1y trong gia vén hang bén trén doanh thu thuén
giam, tir 92,85% vao nam N dén 92,7% vao nam N+1 rdi xuong con 88,02% vao ndm N+2.

B&n canh nhirng tich cyc trén, ty trong chi phi ban hang va phi quén ly doanh nghiép trén
doanh thu cé chidu hwdng tang, 8a tac dong khong nho dén kha nang sinh 1&i tir hoat dong kinh
doanh cia doanh nghiép. Mac di viéc ting doanh sé thurong kéo theo nhirng gia tang vé chi phl ban
hang va chi phi quan Iy, nhung céng ty cAn ra séat lai n6i dung cha tizng loai chi phi @& ¢6 bién phap
thich hep. :

V& kha nang sinh i&i clia tai san: kha nang sinh 1&i tai san nam N+2 tang dang ké hon so vai
nam N+1. Néu trong nam tredc, cir 100 abng tai san @Au tw tai ABC chi tao ra 0,25 dong loi nhuan
trwéc thué thi trong nam nay, mirc loi nhuan tao ra a 1a 1,48 ddng. DAy 14 mot dau hidu tot. Tuy
nhién, @& 1am rd cin phan tich nhan tb anh hudng @én kha nang sinh I Nhu da & cap & trén, kha
nang sinh I&i tai san phy thudc vao hiéu suét siv dung tai san va ty suét lgi nhuan trén doanh thu, qua

phwong trinh sau:

[

ROA = Hiéu suéit sz dung x Ty sudt lgi nhuén trén
tai san doanh thu
Déi twong phan tich: (ROA = 1,48% -0,25% = + 1,23%
Ainh hdng cia nhan t& hiéu suét sir dung tai san:
(0,603 - 0,824) x 0.3% = -0,066%
Ainh hwéng cUa nhan 18 ty sudt lgi nhudn trén doanh thu:
(2,45% - 0,3%) x 0,603 = +1,296 %
Téng hop lai: -0,066 % + 1,296 % = +1,23%

Két qua phan tich trén cho thdy, kha nang sinh 101 tai san ctia doanh nghiép chil yéu bat
ngudn tir kha nang sinh I&i tir cac hoat dbng thong qua cac két qUia tang doanh thu, tiét kiém chi phi.
Trong khi 86, hidu suét sit dyng tai san chua cao g4 tac déng theo chiéu hrong ngugc lai 6én khad
nang sinh I&i cla tai san. Qua phan tich hiéu qua ca biét & phan trén, néu doanh nghiép lam tdt cong
tac quan ly VLD, khai thac hon niva nang jwc TSCD hién co thi cang c6 diéu kién tang kha nang sinh
1&i.

Nhirng phan tich trén vé kha nang sinh l¢i cua tai san con chiu tac @6ng bdi chu trac ngudn
vbn. Nhw da phan tich & chuong 2, céng ty ABC co mot cAu troc ngudn vén mang nhiéu rdi ro voi ty
trong no vao khodng 88%. Néu loai trir cAu troc ngudn vén thi co thé thay khd nang sinh Ioi kinh té
clia tai s3n (xem dong 14) trong nam N+2 tét hon so voi nam N+1. Didu nay cang khang dinh hon tién
trién vé& hiéu qua kinh doanh cla don vj trong thoi gian qua.

3. Phan tich hiéu qua tal chinh cua doanh nghiép

Hiéu qua tai chinh thudng dwec céc nha a3u tw quan tam, 46 la thai d6 gin gitr va phat trién
ngudn vén cht s& hiru. Mot doanh nghigp co higu qua tai chinh cao chinh |4 diéu kign cho doanh
nghiép tang tredng. D& phat trién, doanh nghiép phai dAu tu va sy d3u tw lubn cin cac ngudn von.
van @& nay dat ra mot cau hdi lon: doanh nghiép nén gia tang von chi s& hiru hay nén huy déng vén
vay? Viéc huy dong vén sé dé dang néu cé nhirng chirng c& v& kha nang tao ra cac khoan lai cao.
Hon nira néu ty 18 nay cao, nguedi chd s& hiru dé& dang chap nhan dé lai phén lén lgi nhuén vao vigc
au tw, va nhu vdy, doanh nghiép co diéu kign @& bd sung them cac phuong tién kinh doanh. Do vay,
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1
'hiéu qua tai chinh 1a muc tiéu chi y&u cla cac nha quan tri, cac nha lanh dgo, nhat 14 trong treong
“hop ho cing 1a ngurdi chil va cd vén dau tu.

‘ Ngoai ra, sy tdn tai hiéu qua tai chinh sé dam bao an toan trong m{t méi treérng tai chinh, dac
bigt déi véi ngudi cho vay vi lgi nhuan ddi véi ho 1a mét giao wéc, mat dam bao doi voi sw thay dbi
cta nhirng diéu kién hiéu qua.

Nghién ctru hiéu qué tai chinh nhdm danh gid sy tang tru*c‘mg cla tai san cho doanh nghiép
50 v&i tng sb vén ma doanh nghiép thyc co, d6 la kha nang sinh & von chu s¢ hivu. _
3.1. Chi tiéu ty sudt sinh I&i von chu s& hiru (ROED)

Kha nang sinh lgi vén chi sé hiru thé hién qua mdi quan hé gitra lgi nhuan clia doanh nghiép
vri von chu s& hivu, von thire co cda doanh nghiép:

Ty suét Loi nhuan sau thué
sinh lgi = x100%
VCSH Nguon vén CSH binh quan

Chi tiéu nay thé hién mot tram ddng vén d&u twr cia chi s& hiu sé tao ra bao nhigu dong o
nhuan cudi ciing, 101 nhuan sau thué. Hiéu qua cia toan bd cac ngudn lyc tai chinh suy cho cling thé
hién qua chi tiéu kha nang sinh I&i von chl s& hiru . '

Trong diéu kién doanh nghiép huy 8dng vén tr nhidu ngudn, nhét 14 thng qua thi trudng tai
chinh, chi tiéu nay cang cao thi doanh nghiép cang cé co h§i tim dugc ngudn vén mai. Nguoc lai, ty
& nay cang thap dwdi mirc sinh (0 chn thiét cia thi treemg thi kha nang thu hit vén chit s& hivu, kha
n#ng dau tw vao doanh nghiép cang khé.

3.2. Céc nhén 15 4nh hwdng dén hiéu qué tai chinh
Cé thé nhan thay ring, chi tiéu ROE chiu su tac d6ng tdng hop cla nhiéu yéu to. N6 phu

thudc trwe tiép vao cac quyét dinh clia cac nha quan ly thdng qua nhi€u chinh sach, nhw: chinh sach
tiéu thy, chinh sach san xuét va chinh sach tai chinh. Chiing ta s& xem xét cac nhan 6 sau:

3.2.1 Hiéu qua kinh doanh

DF nhién anh huéng treéc tien dén hiéu qua tai chinh phai 1a hiéu qua kinh doanh clia doanh
nghiép. Ainh hréng ndy c6 thé nhan dién qua cach chi tiét chi tiéu ROE nhu sau:

Ty suét LN trwée thué D.thu thuan Tai san (1-7)
sinh l&vi= X « X
VCSH —
D.thu thuén Tai san VSCH
-~

véi T 1a thué suét thu nhap doanh nghiép

Trong mbi quan hé trén, ROE c6 mdi lién hé véi chi tiéu ty suat lgi nhuan trén doanh thu va
hiéu suét st dung tai san. RO rang, hiéu qua kinh doanh cda doanh nghiép cao sé dan dén kha nang
sinh & vén chd s& hiru 16 va ngurgc lai. Higu qua kinh doanh 1 ngudn goc chii yéu tao nén hiéu qua
tai chinh clia doanh nghiép. Tuy nhién khdng phai luc ndo hiéu qua kinh doanh tang sé dan dén hiéu
qua tai chinh tang, didu d6 con phy thuge vao nhiu nhan 5 khac.

3.2.2. Kha nang ty chd vé& tai chinh

Kha nang ty chi tai chinh dugc thé hién qua chi tiéu ty suat ty tai trg. Co thé thay rang, (rng
véi hiéu qua kinh doanh cho trude néu ty suét ti tai trg cang ign thi hiéu qua tai chinh cla doanh
nghiép s& cang nhé. C6 thé xem xét qua cang thirc sau.

Loinh , L
T§ subt sinh } yi nhuan trwoc thué ( Tai san

d x{1-T)x
i VCSH. Tai sdn W
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hay HTC = HKD X (1 - T) X (1 f H'n"r)
vii HTC 'a hiéu qua tai chinh
HKD la hiéu qua kinh doanh
HTTT & kha nang tw tai trg clia doanh nghigép

3.2.3. D6 In don béy tai chinh.

Don bay ti chinh duec dinh nghia 1A ty 18 ne phi trd trén ngudn von cha s& htu. Thuc chat
né thd hién cAu tric ngudn vén clia doanh nghiép & thei diém hién tai. O day chung ta chap nhan mot
khai niém cAu tric ngudn vén theo nghia rong trong do cac khodn ng phai trd cho cac ddi tac nhw nha
cung cép, khodn ting truoc clia ngwdi mua ... cling dwoc tinh trong khoan nay. CAu truc tai chinh nhw
thé nao 1a do chinh séch tai chinh cda doanh nghigp.

Li&n quan dén ddn bay tai chinh, cdng thirc cla hiéu qua tai chinh c6 thé dwoc viét lai nhuw

sau’
Tr%ns\ljéct;a:m =V suatss;;izh letat (t-T) x {1+ DBTC)
Hrc = Hio x {1-T) x (1+ DBTC)

Do vay, co thé thay réng, néu hé sb Gon bay tai chinh cang cao thi higu qua tai chinh cla
doanh nghiép sé dugc ting 1én. Day chinh i3 thanh tich ca mdt chinh s&ch tai chinh tot. Tuy nhién
trong céng thirc - &n, 1y suat sinh 1&i tai san van con bi anh hudng bdi clu tric ngudn vén, vi lof
nhuan d& tinh chi tiéu ndy da trir di chi phi 1di vay. Do vay G& xem xét riéng anh hudng cla viéc vay
ng va don by tai chinh d6i véi hiéu qua tai chinh ta nghién ctru nhur sau:

Néu goi: LNTT Ja lg nhuén trude thué.
LNST la lgi nhudn sau thué.
LV la chi phi lai vay.
N & ng phaitra.
TS 14 tai san trong bang COKT.
T & thué sudt thu nhép doanh nghiép
RE 12 ty sudt sinh I&i kinh té cda tai san
r 14 13i suét vay
thi ENST = LNTT (1-T)
LV=Nxr
Nhu vay, chi tiéu kha n3ng sinh 1&i kinh té clia tai san dwoc viét lai nhu sau:
LN +LV
TS
IN +Nxr
FA)

LN, =REx(N +VCSH)Y-Nxr

RE =

RE = hoalc LN =RE xTS —N xr
LN, =N x(RE —r)+VCSH x RE
LN, =[N x (RE - r) + VCSH x REJ1-T)

rop [NXRE=1) +VCSHXRE{1-T)
VCSH

ROE =[RE +(RE - r)x DBTC|1-T)
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Két qua cudi ciing cho thy, néu ty sudt sinh I kinh té cla tai san (RE) I&n hon lai suit vay
thi viéc vay no' sé lam cho hiéu qua tai chinh cGa doanh nghigp tang ién. Trong trieérng horp ndy don
béy tai chinh dwee goi la don bAy dwong. Doanh nghiép nén vay thém dé kinh doanh néu c6 nhu chu
mo rong kinh doanh ma van @ik duge hiéu qua kinh doanh nhw cir.

Néu ty suat sinh I&i kinh té cba tai sdn nhd hon 1ai sudt vay thi viéc vay ng sé lam cho higu
qua tai chinh clia doanh nghiép gidm va rii ro cGia doanh nghiép tang 1&n vl he sb ty tai tro gidm.
Trong trwéng hgp nay don bay tai chinh dwoc goi ta ddn by 4m. Doanh nghiép khéng nén vay thém
dé kinh doanh. Néu cé nhu ciu m@ réng kinh doanh trréc hét nén td chirc lai cdng viec kinh doanh
ho#c thay ddi inh vire kinh doanh.

Dé thdy anh hudng cia viéc vay ng hodc clia hiéu ng don by tai chinh dén hiu qua tai
chinh cua doanh nghiép ta xem xét vi dy sau. C6 2 doanh nghiép c6 quy mé gidng nhau, ¢é cling ty
suéit sinh I&i kinh tg cia tai sdn (hiéu qua kinh doanh) theo trirdng hop 1 1a 15% va tredng hop 2 lai
7%. Doanh nghiép A khong s dung vbn vay, va doanh nghiép B st dyng 50% vén vay @& kinh
doanh. Ta xem xét muc d6 &nh hwdng cla hiéu trng don bay tai chinh trong ¢a 2 trudng hop. Biét
rang ai sut vay gidng nhau cho céc khodn ne phai tra 1a 10% /nam, thué suét thu nhap 1a 32%.

Béng 3.3. Banh gi& dnh hwong ca don bay tai chinh dén
kha ndng sinh 1&i von chd s& hGu
Trvdmg hop 1: Ty suat sinh 164 kinh té 15%

Chi tiéu A B
1. Nguon von chi s& hiru 10.000 5.000
2. N phaitra - 5.000
3. Tong tai san 10.000 10.000
4, Loi nhudn kinh doanh 1.500 1.500
{4) = (3) x15%
5. Chi phi 1ai vay - 500 ~
(5} = (2)x 10%
6. Loi nhuan truée thué 1.500 1.000
(6) = (4) - (5) \
7. Lgi nhudn sau thue 1.020 680
{7) = (B)x{1-32%)
8. ROE 10,2% 13.6%
@=@1/0 ¢

Trudmg hop 2: Ty sudt sinh 164 kinh 16 13 7%

Chi tiéu A B
1. Nguén von chi s& hiru 10.000 5.000
2. No phaitra ' - 5.000
3. Téng tai san 10.000 10.000
4. L¢ri nhuan kinh doanh 700 700
{4) = (3) x7%
5. Chi phi lai vay - 500
{5) = {2) x 10%
8. Loi nhuan trede thué 700 200
(6) = (4) - (5) A
7. Lgi nhudn sau thué 476 136
{7} = (B)x(1-32%)
8. ROE 4,76% 2,72%
B =@/

Ta nhan thay trong trwéng hop 1, ty suét sinh 1 kinh té cla tai san Ion hon Iai sudt vay. Ainh
hwéng cua hiéu »ng dén by tai chinh trong trdng hop nay la doanh nghiép nao siv dung ng sé€ lam
tang hiéu qua tai chinh. Nguwoc lai, trong treong hop 2, ty sudt sinh I Kinh té cla tai san bé hon i
suét vay. Doanh nghiép nao st¥ dyng n¢ s& 1am hiéu qua tai chinh bj gidm di va rGi ro cha doanh
nghiép s& tang ién. Nhw vay, s dyng ng Jam tang khd nang sinh idi vén chi s& htru gén lién véi hidu
qua kinh doanh clia doanh nghiép.

3.2.4. Kha nang thanh toan iai vay

- Kha nang thanh toan Iai vay 1a hé sb dirge xem xét trong moi' quan hé gifra loi nhuan trude
thué va lai vay voi 1di vay: ,
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L@i nhuan trudc thué + Lai vay

Kha n&ng thanh =
toan lai vay Laivay

Kha n&ng thanh toan lai vay cang lon chirng td hiéu qua sl dung vbn cang cao, lgi nhuan tao
ra duoc s dung @& trd no vay va tao phén tich Iy cho doanh nghiép. Chi tiéu nay nhd hon hodc
bing 1 chirng to von st dyng khong cé hiéu qua, va doanh nghiép phai si dung vén chii s& hivu dé
tra 1ai vay.

i véi nhirng doanh nghiép hoat ddng dwa vao vén vay, viéc thanh toan lai vay chGng 1a mét
trong nhirng can clr danh gia khd nang thanh toan cla doanh nghigp. Tuy nhién, kh& n&ng nay cé
ngugn gbe tr hiéu qua sir dyng vén vay vao hoat ddng kinh doanh. Ngubn gdc dé thanh toan lai chinh
2 lgi nhuan cua doanh nghiép. Do vay, khd nang thanh toan I4i vay cé thé ding dé danh gia kha nang
sinh 1&i hoat déng kinh doanh va day cing la mét nhan td kha quan trong dé xem xét higéu qua tai
chinh cta doanh nghiép.

That vay, chi tidu ROE c6 thé duc tach thanh nhidu thanh phan, méi thanh phan biéu hién
cac chinh séch, cac nhan tb khac nhau.

INg LV INg IS
TS IN, +LV VCSH

ROE =

Vi TS = N + VCSH nén cdng thirc trén c6 thé viét nhir sau

RoE < WNm #LV  INg x(l+ N )
TS LN +LV VCSH

Néu goi T fa ty sudt thué thu nhap cha doanh nghiép, thi LNST = LNy (1-7)

ROE = INg +LV LNy x(]——T)x[1+L)
IS LN +LV VCSH

L :
ROE=MX 1_._____112____ x(l—T)x[]+ N J
75 , LN +LV VCSH

ROE =

LN +LV x(l—- 1
KNTTLV

Jx (1-T)x{1+DBIC)
_1
KNTTLV
trong dé: KNTTLV 1a kha ::ang thanh toan lai vay

DBTC 12 ty 1& ng trén vén cha s& hiru, con goi 14 don bay tai chinh

Qua cach chi tiét trén, ta nhan thay khi tri gia chi tiéu kha naing thanh toan 1ai vay I¢n hon 1 thi higéu
qua tai chinh cta doanh nghiép sé dugc téng Ién va nguoc lai.

ROE:REx[l— Jx(l~T)x(1+DBTC)

3.3. Phwrong phép phan tich

D& phan tich hiéu qua tai chinh, thwéng so sanh cac chi tiéu hiéu qua tai chinh ky nay so voi
ky trrdre, thype t& so ké hoach hodc so sanh gilra cac doanh nghiép co cing diéu kién, so véi trung
binh nganh dé danh gia mirc o tang gidm, mirc 88 hoan thanh ké hoach, xu hudng phat trién hieu
qua, va biét dwegec vi tri cla doanh nghigp so véi trung binh nganh.
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Ngoai ra, c6 thé thiét lap cac céng thirc thé hién méi lign quan gira cac chi tiéu hiéu qua vei
cac nhan td dnh hu&ng, qua d6 van dung phuong phap thay thé lien hoan @& tam ré mrc d6 anh
hiréng cta tirng nhan to doi véi kha ndng sinh 1&i von chi s& hivu.

Céc nhan t anh huréng dén hiéu qua tai chinh dwoc xac dinh nhw sau:

Higu qua kinh doanh (HKD}: thé hién hiéu qua s dung cac nguédn liec trong hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép ma khoéng xét dén khia canh ngudn vén. Mot doanh nghiép nang cao khéng
ngirng higu qua kinh doanh I diéu kién d& nang cao hiu qua tai chinh,

- Hiéu ng ddn bay tai chinh; thé hién anh huwdng cla chinh sach tai chinh trong viéc tao ra higu
qué cla doanh nghiép. Néu doanh nghiép si¥ dung khéo Iéo nguén vén vay thi cing mot higu qua
kinh doanh, né c6 thé tao ra li nhuan tang hon rat nhidu so vai treéc.

Ainh hwéng cia méi quan hé gira lgi nhuan tredc thué va chi phi trd 1ai vay dén hiéu qua tai
chinh ¢é the dugc xem xét thong qua ty suat kha nang thanh toan 1ai no vay. Néu kha nang thanh
todn |ai vay cang nhd thi hiéu qua hoat dong clia doanh nghiép sé kém di.

Trén co s& mirc d6 &nh hwdng clia cac nhan 10, nha phén tich sé tim hidu cac nguyén nhan,
du doan cac bién phap dé ci thién hiéu qua tai chinh cia doanh nghiép.

ROE
Kha nang sinh 1&i Céu triic tai
tai san chinh
TAI SAN LGOI NHUAN C.phi su dung No No /TS
—1 TSCb — DOANH THU L { NQ DAI HAN Ng
|| TsLp || CHIPHI | | NONGAN HAN L vesa

Viéc phén tich cac nhan td dnh hudng cé thé thdy qua so db.

Tir sb liéu bao cdo tai chinh clia cong ty ABC, bang dudi day minh hoa phan tich hiéu qua tai chinh
cla cong ty.

Béng 3.4. Chi tiéu vé hiéu qua tal chinh va céc nhén t5 dnh hwomg dbi véi higu qua tai chinh

cua céng ty ABC

Chi tiéu N N+1 N+2

1. Vén chi s& hiru binh quan 9.745 12.105

2. Loi nhuan truée thué va lai vay " 3235 4725 9.078

3. Chi phi Iai vay 3.120 4.540 7.560
4. Lofnhuan sau thué _ 78 .16 1032
t¥op e 5 Tysubtsinhloivn CSH., o o o o 129% . . 8S3%.
2y VM) et L s T DT T s e S Y i bt et 5 o
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B S b SRS AU 3 R 2By

F6-Kha nang thanh.toan i vay
T T R A
7. Ty suét sinh 10 kinh t& cia @isan =
(Bang32) oo

8. Tysubttetdivo (Bang2.3) .~ © - 3% 11,8%
9. T sult sinh I¥i t3i san (ROA) (Bang .. .  025% 1,48%
3.2) ST e - \

R

Trong bang tinh trén, sé liéu vbn chil s& hiru binh quan 1a sé liéu trung binh gira dau nam va
cudi n&m. Bang phan tich trén cho thay, kha ning sinh I&i vin chl s& htru n3m N+2 tang dang ké so
véi nam N+1. Néu trong nam N+1, cr 100 abng vén chu chi tao ra 1,29 68ng Igi nhuan sau thué thi
con sé nay dén nam N+2 ting lén dén 8,53 dbng. Bé lam rd nhén t6 ndo anh hwdng dén hiéu qua tai
chinh c&n quan tam 6&n cac yéu t& vé hiéu qua kinh doanh, tac dong cla ddn bay tai chinhwa kha
nang thanh toan lai vay. C6 thé nhan théy 14 ty suat tiy tai trg ndm N+2 chiém ty trong bé (11,8%)wva
thép hon so véi ndm trirdre, trong khi hidu qua kinh doanh téng rd rét qua hai ndm (thé hién qua hai
chi tiéu ty suét sinh I tai san va ty sudt sinh 1&i kinh t&). Nhw vay, hiéu qua tai chinh cda cbng ty ABC
ting l&n chinh [& nhér doanh nghigép da tang hiéu qua hoat déng kinh doanh va s dung hop ly don
can no mic di ty sudt ng hién nay cia ABC con mang qué nhiéu i ro. Chi tiéu vé kha néng thanh
todn Vai vay cé khuynth hwéng ting trong ba ndm ciing [am rd hon vé& sy gia tang hiéu qua tai chinh
cha doanh nghiép ndy. Viéc gia t&ng hiéu qlia tai chinh khdng chi lam téng gia tri cia doanh nghiép
ma con tao tién dé & tich 10y vén cho phat trién kinh doanh. Tuy nhién, mugn danh gla chinh xac hon
cin quan tAm dén sé ligu trung binh nganh
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CHUONG 4. PHAN TiCH RUI RO CUA
DOANH NGHIEP

Phan tich hiéu qud ctia doanh nghiép chi mdi 14 mot mat d& xem xét tinh hinh tai chinh cla
doanh nghiép. Nhitng két iuan rut ra tlr néi dung phan tich ndy sé khong day du néu ta khong xem xét
* mdt dang khac cda né, do 1a rdi ro cba doanh nghiép. Hiéu qua hoat ddng cia mét doanh nghiép chi
c6 thé dwgc xem xét twong (ng véi mot mire rli ro ma nd ¢o thé chju va ngurge lai. Nha idau tw chi
chip nhan maét rdi ro dau tw twong ng véi mot hidéu qua trong cher nao d6. Trong chwong nay ta sé
nghién ctru cac chi tiéu va phwong phap phan tich rii ro cia doanh nghiép.

Rii ro cla doanh nghiép co thé duwgc xem xét & nhidu khia canh khac nhau. Theo quan diém
cGa nhitu nha phan tich, riii ro ma doanh nghiép phdi ganh chiu trén co s& ngubn géc hinh thanh, co
thé dwee phan thanh 2 joal: d6 12 rli ro kinh doanh va rii ro tai chinh™ . Tuy nhién, cAn phai tach roi
rlii ro pha-san vdi viéc khdng co khad nang thanh toadn cla doanh nghiép. Treong hep nay chi xay ra
khi doanh nghiép khong co ngudi dhu tw, hodc khdng thé tim ra dugc ngudn trong thi truémg tai
chinh, nén khéng cé vén d& hoat déng. Trong khi g6 rui ro tai chinh 1 do sy khong chéc chéin hosc
uqe thé hien béi sy bién thién clia kha nang sinh o von chli s& hiru,

DI nhién hai loai rdi ro tai chinh va pha san thuréng cd méi lién hé véi nhau, nhét |4 trong didu
kién sy vay ng kéo theo viéc trd mot khoan chi phi va nhu vay sé tam tang rui ro pha san. Cac loai rui
ro khac nhw i ro trao ddi, rii ro ciia nhirng thay ddi lai suat vay khdng nghién clru & day. NoO chi
duoc xem xét nhir 12 cac nhén té anh hudng tao nén ri ro kinh doanh.

1. Phén tich rui ro kinh doanh.

1.1. Phén tich rii ro kinh doanh qua d§ bién thién
RUi ro kinh doanh diroc hidu fa rdi ro gén lign voi sy khong chic chdn, sy bién thién cla két
qua va hiéu qua kinh doanh cla doanh nghiép.

Theo quan didm phan tich théng ké, ngudi ta thuwéng str dung phwong sai dé danh gia tinh
bAp bénh cla mét dai iwgng, d6 bién thidn cha mét chi tidu. Gia si §& xem xét d6 bién thién cda chi
tieu k, ta diing phuong sai (ky hidu 1a Var, (2)0 & thé hién va phrong sai s& dugc tinh bng binh
phirong cac dd léch clia chi tiéu nghién ceu v&i gid tri trung binh, gid trj ky vong cia no.

Var(ky= 8" = Y (k, — k)’ p,
i=}
trong do:

k= Z p;k; \ai giai tré kyl voling hoadc giai tré trung binh cda chi tiéu nghién ciru nao do (vi
i=1l

dy: doanh thu, lgi nhuan, ty suét loi nhuan ...}
ki 1& gia trj thir i cda chi tiéu nghién ciru
pi la x4c xuét @é dat dwoc chi tiu ki

Tuy nhién trong kha nhiéu tredng hep, @& chi tiéu cb gia tri tvong ng va phi hep trong
nghién ciru va don vi tinh toan, ngudi ta con thuéng dung chi tiéu @ léch chudn (ky higu ??20?7n6
durge tinh béing can sd bac hai clia phwrong sai.

D3 l&ch chuln dugc tinh biing cang thirc
8= 1/2(&- k)’ p,
i=l
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Nguyén tic sir dung cac chi tiéu nay a& danh gia rli ro ta & mirc 6 hoat ddng va quy mé
tirong ty nhau, doanh nghiép (phwong an) nao c6 phuong sai hodc d6 lach chuan cla mot chi tiéu tai
chinh nhé hon phuong sai, d¢ léch chudn cha chi tiéu twong (rng clia doanh nghiép (phurong an) kia
thi rdi ra cha doanh nghiép (phuong an) 86 nho hon. Tuy nhién, sir dung 4o léch chudn ¢6 han ché la
trong treong hop thwéc do khac nhau, gia tri ky vong gitra cac phwrong an so sanh khac nhau thi
phuong sai, gia tri 86 léch chuén khong thé lam c&n cir dé anh gia. Dé giai quyét han ché nay, ngudi
ta stz dung hé s bién thién.

- Hé sb bién thién (coefficient of variation), Hbt, Guoc thé hién bing ty sb gitra d6 1&ch chuan
va gi4 trj trung binh hodc ky vong cla no.

ag
Hb1=_,€

Hé sb bién thién duoc sl dung d& danh gia mirc d§ rdi ro chinh xac hon khi két qua hoac sy
kién co ky vong gilra cac phwong an kinh doanh khac nhau. N6 cho phép ta logi bo sy khac nhau vé
don vi nghién ciru cling nhw s khac nhau vé quy mé gilra cac doanh nghiép. He sO bién thién
thirdng dung & so sanh giva cac phwrong an hodc gilra céc doanh nghiép, cac th&i ky. Phrong an
naa ¢ he sb bién thién cang nhd thi phirong an d6 it rdi ro hon.

Vi du duoi day minh hoa danh gia murc d6 rii ro clia 2 doanh nghiép c6 hiéu qua hoat dong
thé hién qua chi tiéu ty suat sinh Igi tai san (ROA) & céc ky kinh doanh nhw sau. Gia si¥ rang xac suat
. & dat duoc ket qua & cac quy nhir nhau.

Quy 1 Quy 2 Quy 2 Quy 4
ROA (DN A) 1,50 4,00 3,00 1,00
ROA (DN B) 20,00 24,00 19,00 15,00

D& xem xé&t merc d6 bién thién hiéu qua hoat ddng clia cac doanh nghiép, ta tinh toan cac chi
tieu phrong sai, 66 tech chudn va hé sé bién thién cla. chi tidu ty suat sinh ii tai san cia tirng doanh
nghiép. Két qua tinh toan ctia doanh nghiép A nhu sau:

Var(H )= (1,5 — 2,375)" 0,25 + (4 - 2,375)* x0,25 + (3 ~ 2,375)" x0,25 + (1~ 2,375)" 0,25
=1,421875

L)

o, =1,421875 = 11924 vai H,, = 928 _ 55020
2,375

Céac chi tiéu c6 lién quan clia doanh nghiép B ciing dugc tinh trong t va thé hién qua bang
sau:

Bang 4.1. Bang danh gia rui ro kinh doanh

Phwong sai D6 léch chudn  Trung binh Hé s bién

thién
Doanh nghiép A 1,421875 1,1924 2,375 0,5020
Doanh nghiép B 10,25 3,2015 19,50 0,1641

Bang tinh 1o4n trén cho thdy viéc s& dung phurong sai va dd léch chun cho két qué khac voi
hé sé bién thién. Trong treérng hop nay, vi quy mo cia 2 doanh nghigp nay khac nhau va trj gia trung
binh vé& hiéu qua kinh doanh gitra hai doanh nghiép cdng khac nhau nén can si¥ dyng hé s& bién thién
d& danh gia rdi ro kinh doanh. Hé sé bién thién hiéu qua hoat déng cda doanh nghiép cia doanh
nghiép A cao hon doanh nghigp B (0,50 > 0,16), do vay co thé két luén rdi ro kinh doanh cta doanh
nghiép A caoc hon doanh nghiép B.
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¥ .
) !
1.2. Phén tich rii ro kinh doanh qua don bay kinh doanh ]

¥ Hé sb don béy kinh doanh con goi I do I&n, higéu trng ddn bay kinh doanh 13 chi tiéu phan anh
anh huwdng cla nhirng thay ddi vé& doanh thu dbi véi igi nhudn cda doanh nghiép. DO tén cla don bay
kinh doanh (K) duoc xac dinh béng cong thire:

% thay d8i 1¢i nhuan kinh doanh

D6 16n don bay kinh doanh = -
% thay d6i doanh thu
ALN /LN
hay K = /
ADT/DT
Trong d6 LN & lpi nhudn kinh doanh clia doanh nghiép.

DT la doanh thu hoat dong kinh doanh clia doanh nghiép.

Hé sé K cho thay: cir 1 % thay ddi vé doanh thu sé& anh hudng dén K% thay ddi vé lgri nhuan
kinh doanh. Lgi nhuén tinh thee dé Ion don bay kinh doanh khéng tinh dén chi phi tra lai vay nham
foai bé anh hudng cta co chu va chi phi ngudn vén khi phan tich rii ro kinh doanh. f

Hé sb don by kinh doanh cho thay tng voi mit mirc hoat déng, he sb néy cang cao thi
doanh nghlep ¢6 thé dat hiéu qué kinh doanh 1&n nhwng hiéu qua kinh doanh ciing sé bién thién 1on
va nhuw vay rii ro kinh doanh cia doanh nghlép ciing cao. Ly do 1a chi mét thay dbi nhé vé doanh thu
ciing din dén mét sy thay ddi Idn hon ve lgt nhudn kinh doanh. Loi nhuan kinh doanh sé ting rét
nhanh trong tredng hgp mé rong thi trwdng, tang doanh thu nhieng cling gidm rat manh néu tiéu thy
clta doanh nghiép gidm.

1.3. Mirc d6 phan bo gitra chi phi bién d6i va chi phi ¢ dinh

RUi ro gén lién v&i'sy khong chdc chan clia higu qua kinh doanh phy thudc chl yéu vao sw
phén bd glu’a bién phi va dinh phi. Trong trrérng hop chi phi kinh doanh cla doanh nghiép duwgc tach
bigt thanh bién phi va dinh phi thi hé sd don bdy kinh doanh tai mot murc d6 hoat ddng clia doanh
nghiép ¢o thé dwoc xem xét nhy sau:

ALN /LN
ADT/DT
Trong @66 vaG
Vi dinh phi va gia ban don vikhong ddinén ?DP =0va?DT=Gx 0 Q.

ALN __AQ(G-BPdv) ADT _ GxAQ  AQ

IN Q(G-BP&v)-PP . DT  GxQ O

AQ(G - BPdv)
Q(G - BPdv) - DP
4Q
Q
" hay K = DBKD = — 2(C - BPdv)
Q(G - BPdv)-DP
Trong 46 : Q : S6 Irgng sdn pham tiéu thy

G : Bon gia ban san phim
BPdv : Bién phi don vi
DF : Téng dinh phi

Cong thipc trén cho théy dinh phi c6 anh hiréng Ién dén hé sb K vira tinh du’o'c Tai mct muc
hoat déng, ty 1é dinh phi trong tdng chi phi cang Ién thi 88 1&6n ddn by kinh doanh cang cao va rii ro

DBKD =
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clia doanh nghiép cang én. Do vay nhan t6 v& phan bb chi phi ¢b dinh ciing con dugc goi 14 don can
dinh phi.

Nhan té nay thé hién: néu ty trong chi phi cd dinh cia doanh nghiép trong tdng chi phi cao va
ty trong nay khong giam khi nhu chu cit gidm thi rii ro clia doanh nghigp cang gia tang.

Ditu nay ciing cé thé dwgc gidi thich nhu sau, chi phi cé dinh phu thudc vao mic 68 dau tw
va cbng nghé ciia doanh nghiép, doanh nghiép nao co nhiéu tai sén co dinh sé co don by kinh doanh
1&n nhieng lai rit khé khan trong viéc chuyén 86i nhanh hinh thirc hoat dgng kinh doanh. Do d6 doanh
nghiép sé thiéu tinh nang ddng trong vigc thich (rng v&i s phat trién cla thi tredrng va rii ro kinh
doanh cha doanh nghiép sé lon,

C4c doanh nghiép SX thuéng cé ty trong tai san ¢b dinh 1&n nén dd lon don by kinh doanh
cao, trong khi d6 cac doanh nghiép thirang mai cé @6 lon don bay kinh doanh th&p. Vi vay, cac doanh
nghiép san xuét thwéng riii ro nhidu hon cac doanh nghiép throng mai.

D& xem xét rd hon méi quan hé gitra riii ro kinh doanh qua chi tiéu phurong sai ctia loi nhuan
va doanh thu déi v&i cac doanh nghiép ¢é ty trong dinh phi khac nhau, ching ta nghién clru cac cong
thirc sau:

LN =Q(G - BPdv)-DP vai DT =0 xG

Trpng do

G - BPdv dwgc goi la sb dw dam phi don vi.

Néu goi a ta ty 1& bién phi trén doanh thu (BP/DT) hay (BPdv/G) va (1 - a) la ty 1& so dw dam
phi, thi:

LNkd = DT — aDT — DP
LNkd = DT(1~a)~-DP
Var(LNkd) = Var(DT(1 - a))-Var(DP)

Trong diéu kign khong thay dbi, ty [& s dw dam phi va dinh phi 13 hang s, do vay phurong sai
¢ua ching fa bang 0.

Tir d6 cb thé rit ra:GO

Hodc néu dung d9 lech chudn thT. Do vay ty |& s6 dw ddm phi cang cao thi rdi ro cla doanh
aghiép cang Ion. M6t sy bién thién nhé cda doanh thu sé dan dén bién thién I&n gép (1 - a)2 so vai
bién thign DT dbi v&i lei nhuan.

1.4. Phén tich rii ro kinh doanh qua hé sé an toan

Hé sé an toan dugc dinh nghla 1a ty 1é gitra doanh thu v&i 6 lach gitra doanh thu va doanh
thu hda vén clia doanh nghiép.

oo DT__
DT -~ DThv
Vé&i Hat 1a hé sb an toan. DThy 1a doanh thu hda vén.

Hé sé an toan cang 1én thi rli ro kinh doanh cla doanh nghigp cang lon va nguoc lai he sb
an toan cang nhd thi rli ro cang bé.

Didu nay cé thé dwgc gidi thich béi khoang cach gilra doanh thu voi doanh thu hoa von. Néu
hé sé an toan cang &n thi ty & gitra doanh thu trén doanh thu hoa von cang bé, doanh thu kha gén so
v&i doanh thu hoa vén va doanh nghiép cé kha niang bi 16, nhw vay rli ro kinh doanh cla doanh
nghiép cang Ién

That vay, két luan rit ra & trén co thé dugc lam rd khi xem xét mbi quan hé gitra d6 ion don
bay kinh doanh vé&i hé s6é an toan.

T cAc cong thire trén 6 in don by kinh doanh sé& chirng minh rang:
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bBKD = ——W———
DT - DThy
Nhw da nghién ciru & trén, dé lon don bay kinh doanh (K) duwoc tinh theo:
Q(G-BPdv) _  QG(1-a)

“0(G-BPdv)-PP  OG(1-a)-DP

Trong do : a: la ty i@ bién phi don vi trén gia ban don vi va {1 - a) 1a ty 1& sb dw 8am phi. No
dugc xac dinh bng ty 1& gitra s6 dw d&m phi trén doanh thu hodc bién phi don vi trén gia ban don vi.

Chia t{ va mau sé cho (1 - a) ta dugc:

) Q(G-BPdv) DT
(G - BPdv)-DP DT — DP
(1-a)
NhirngGo
Do vayG " /

Theo cong thirc trén, thi néu doanh thu dat dwoc cang xa doanh thu hda vén thi hé sé an toan
cang bé (d6 Ion don bay kinh doanh cang bé), rii ro bi I6 ctia doanh nghiép sé thap.

San lwgng, doanh thu hda vén cGa doanh nghiép tly thudc mét phan vao quy mé clia dinh phi

{quy m6 diu tw). Trong didu kign lgi nhuan clia doanh nghiép 1a duwong va cac nhan t6 khac khéng ddi

(gi& ban, bién phif}, doanh nghiép ndo ¢b ty I& dinh phi cac hon sé& cé diém hda von xa hon, rii ro cla

doanh nghiép cang én. Hoat 8ong cang xa vang hoa von thi rii ro kinh doanh cang thap vi nhirng

- thay dbi vé& gia ban, chi phi sé khé din dén sy thua 16 clia doanh nghiép. Va theo cbng thire trén, 46
: j&n don bay kinh doanh cia doanh nghiép thap.

- Nguoc lai, hoat ddng clia doanh nghiép cang gén ving doanh thu hoa vén thi dd Km don bay
kinh doanh céng cao, tre rli ro kinh doanh cang I&n. Néu hoat déng kinh doanh cia doanh nghiép &
g4n ving hda von thi do 1a bidu hién khong tét vi 46 1a tinh trang curc ky mao hiém.

C6 thé minh hoa c&c nhan xét trén thdng qua b thi sau:

A
Chi phi,
Doanh thu
Q;x BPdv+DP|
DTyy
) PP ""
>
San hugng
San lugng
hda von
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1.5. Phén tich rii ro kinh doanh qua khai niém xéac suét

Cac dai iwgng ngu nhién thudng tudn theo moét quy ludt phan phéi xac suét nao do. Két qua
kinh doanh cha doanh nghigép cfing twong ty nhu vay. Gia sl ta da biet quy lugt phan phéi xac suét
cua két qua kinh doanh ciia doanh nghiép, va no ta phan phéi chudn N(a, 7a). Nhwr vay, cé thé
xac ginh xac sut d& két qua kinh doanh clia doanh nghiép dat duoc mét gia tri ndo 46. Xac suat dé
két qua kinh doanh ciia doanh nghiép dat dwoc mét gia tri nhd hon khéng (0) ciing la mét chi dan dé
danh gia rii ro kinh doanh clia doanh nghiép. Doanh nghiép nao cé xac suat P(LN < 0) cang cao thi
rui ro kinh doanh cang lén va ngugc lai.

Dibu nay co thé thay trén hinh vé sau:
Foo 4

P(Lm< 0)

LN KD

>

D& minh hoa, ta phan tich rli ro ctia 2 doanh nghiép A va B, trong 6 mirc d va quy md hoat
déng cua 2 doanh nghiép twong tw nhau, nhung cAu tric chi pht khac nhau. Ty |¢ bién phi trén doanh
thu cua doanh nghiép A 1a 50%, clia doanh nghiép B ia 30%.

Bang 4.2. Céc chi tiéu danh gia rdi ro kinh doanh

Doanh nghigp A Doanh nghigp B
Mtrc 86 hoat d6ng Xau Trung Tot Xau Trung Tot
_hinh binh

Xdc suét dat duoc mirc @6 hoat 0,25 0.5 0,25 0,25 0.5 0,25
g%';?'lh thu 1.000 2.000 3.000 1.000 2.000 3.000
Bién phi 500 1.000 1.500 300 600 800
Binh phi 200 200 200 600 600 600
Loi nhuén 300 800 1.300 100 800 1.500
Bién thién doanh thu - 1,00 - 050} - 100 050
Bién thién lgi nhuan - _ .-_ 167 - 0.63 - | . 7,00 e 0,88
Hé sb don bay kinh doanh | - 1.67-' - 125 R : ?.00 ' 1,75‘
Doanh thu hoa vén 400 - 400" a0 857 . .. 857 857
Doanh thu an toan 800 - _.1.699-' | 2600 | 1437 1143 2.143
Hé sb an toan i g5 15 | 700 Coams 140
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Gid tri bqu&n ciia loi nhuan . 80 . .}, .80 7.
Phwong sai cia lginhuan (Var) - = 1250000 =~ - |. . -245.000

6 lech chuén ca LN (J e o aes

f Céc chi tiéu tinh ra trén day cho thdy, véi cling gid tri ky vong vé lgi nhuan cba hai doanh
nghiép A va B {a B0O, doanh nghiép B c6 phwong sai va 36 l&éch chudn vé& loi nhuan 1&n hon nén i
ro kinh doanh clia doanh nghiép B Ién hon rii ro ciia doanh nghiép A.

r Gia s loi nhuan cidia doanh nghiép A va B tuén theo quy luat phén phdi chudn 1a NA(B0O,
324) : NB(BOO, 495). Dé xem xeét xac suét dat dwgc lgi nhuan nhd hon 0, ta dung phrong phap hién
d0i sau

| DAG G
i va GG
| ZA va ZB Ia cdc bién ngBu nhién tun theo quy luat phan phéi chudn tic N (0.1).

Dya véo bang thing ké luat phan phéi xac suét chuln N(O, 1), ta co thé xac dinh xa&c suét dé
lgi nhuan cla doanh nghiép A va doanh nghiép B 1a nhé hon 0. D6 chinh 1a xac suat 4& ma:

\ P(LNa <0) = P(Zy < -2,26) = 1- P(Z5 < 2,26)
1. =1-0,988 = 0,012
. P(LNg <0) = P(Za < -1,62) = 1- P(Zg < 1,62)

= 1-0,947 = 0,063

. Vi céch phén tich nay ta clng nhan théy réing riii ro kinh doanh ciia doanh nghiép B 13 &n
hon rui ro clia doanh nghiép A vi xdc suét dugc lgi nhuén am cla doanh nghiép B cac hon cila
doanh nghiép A. - :

Heé s& an toan va rii ro kinh doanh

' SDDP
'\
]
I
|
4
PP, 200
|
" |
|\ < - }
‘ |
~Samtaong SanTuong MMirc do
hda von A hoa von B hoat dong
400 857
Trong d6 A : Doanh thu - Doanh thu hoda vén ciia doanh nghiép A

8 : Doanh thu - Doanh thu hda vén ciia doanh nghiép B
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1.6. Phwong phap phan tich rai ro kinh doanh

Phan tich ri ro clia doanh nghiép cin xac dinh céc chi tieu da nghién ctru & trén va so sanh
giira cac thoi ky, gitra cac doanh nghiép, hodc so sanh véi cac chi tigu trung binh ngénh. Qua d6 coé
thé danh gia mirc dd rai ro cla doanh nghiép gilra cac thei ky hodic gilra cac phwong an nghién iru
khdc nhau hogc xu hwéng ri ro.

Trén co s& db ta xem xét cac nhan td, nguyén nhan anh hwdng tir 6 ¢ phurrong huwéng khic
phuc va céc bign phap cy thé @& chon dugc phwong an it rii ro nhét hodic Gé gidm rdi ro trong céc
giai doan sau.

P& phan tich cac nguyén nhén va nhén té anh hwdng dén rdi ro kinh doanh clia doanh nghiép
nhim c6 bién phap khic phyc, cin két hgp cac yéu té dinh tinh va dinh Igng. Rui ro kinh doanh gilra
cac doanh nghiép thudc cac nganh khac nhau thwéng khéng nhe nhau. Rii ro kinh doanh cdng thay
abi theo théri gian do mdi trwérng kinh té chinh tri - xa héi khéng phai tic nao ciing &n dinh. Phan tich
rbi ro kinh doanh khong chi xem xét dén hoat dong cla doanh nghiép ma con xem dén tac dong clia
moi trwedng.

Khi phan tich céc nhan té nh hudng @én rii ro kinh doanh, can ch y dén céc vén dé sau:

Sy bién d6i nhu ciu thi trromg. Khi nhu céu thi tredng &n dinh va sb legng sdn pham tiéu
thu clia doanh nghiép &n dinh, trong didu kién cac yéu t& khac khéng dbi, rii ro kinh doanh cla doanh
nghiép cang thép.

Nhan t& nay cho thay rii ro kinh doanh gitra cac nganh hoan toan khac nhau, va sy khac
nhau nay gitra cac doanh nghiép tly thudc vao vj tri clia doanh nghiép trén thj treerng. Nhirng san
pham kinh doanh ¢6 chu ky séng sdn pham cang ngén thi rdi ro kinh doanh cang cao. Véan dé doc
quyén trén thj tredng; hay st lién minh, lién két holic s&n phdm dang trong giai doan ting trudng. ..
déu tao cho doanh nghiép mot doanh sé &n dinh, riii ro clia doanh nghiép dwoc xem fa thap. Vi vay,
trong phén tich tai chinh, nha phan tich nén xem xét dén bién déng cua doanh thu trong nhiéu nam
lién tiép va théng qua dé danh gi4 trién vong cda doanh nghiép trong twong lai.

Sir bién d6i gié ban: Nhirng doanh nghigép ma c6 gia ban san phdm dé& dao adng thueng
mang roi ro kinh doanh cac han nhirng doanh nghiép ct gia ban dn dinh. Nhan té nay gén lién voi
nhan t& doanh thu & trén vi sy thay dbi gia ca thwéng din dén khach hang thay doi san pham tiéu
thy. Ngoai ra, day con |a co s& danh gid murc d rdi ro gilra cac nganh kinh doanh. Khi phén tich sw
bién dgi gia ban ciing cAn xem dén dac diém cla san phdm (nhat 14 o co gian cda cdu theo gid) va
ca chién lege dinh gia cla doanh nghiép. Cac van d& vé tinh théi vy, thién tai, quan ly gia ca, diéu
kién giao thdng van tai, khd nang phat sinh cac doanh nghiép mdi trong nhirng nganh nghé hap dan,
nhirng thay dbi cong nghé ... phai duge xem xét toan dién vi ching cé lién quan mat thigt dén gia ca
cla doanh nghi¢p

Sty bién @i vé gid ca cdc yéu t6 déu vao. Nhan td nay thé hién: nhirng doanh nghiép c6 gia
¢4 cac yéu t6 diu vao ludn bién dong (ludn bién thién) thi co mirc a6 rli ro kinh doanh cao vi yéu té
nay sé tac dong dén lgi nhuan trong trong lai thdng qua mirc chi phi. Sy bién abi vé gia ca dhu vao
thuérng cé nhiku yéu tb tac dong, ca do chii quan 1an khach quan. Cac yéu té khach quan bao gém:
bién déng nén kinh té (lam phat, ty gid...), tinh khan hiém cua vat tw hang héa, thei vy, giao théng van
1ai, gid ca cac mat hang c6 lién quan (san phdm bd sung), chinh sach cla Nha nuec.. . Cac yéu t6
chl quan thureng do khd nang kiém sodt cla doanh nghigp @i véi gia cac yéu té ddu vao. Ching
han, quan Iy chat ché chi phi thu mua, khd nang gay dnh hiedng clia doanh nghigp ddi véri nha cung
cap. N6i chung, mdt khi gia cac yéu t6 dau vao &n dinh thi lgi nhuan cba doanh nghiép sé it bj anh
hwdng.

Khd ndng thay dbi gia ban khi c6 sy thay doi gia diu vao. Khong phai doanh nghiép nao
cling co kha nang tang gié ban khi gia dau vao gia tang. C6 nhiéu Iy do cho van &8 ndy vi 4p lyc tor
phia Nha nwére, do cach rng xi cda dbi thii canh tranh, do phan @ng tir phia nguréi tiéu ding; va cd
vi tri ca doanh nghiép trén thj trudrng. Nhirng doanh nghiép nao cé kha nang thay ddi gia ban cang
'on khi gia diu vao thay ddi, doanh nghiép d6 cang c6 mirc d6 rii ro kinh doanh thap, Nhan t4 nay
dac bigét quan trgng khi doanh nghiép hoat déng trong né&n kinh té c6 mlrc lam phat cao. Ngay nay,
hoat déng kinh doanh c6 xu hurdng toan chu hda nén bét ky khiing hodng kinh té khu viec déu cb kha
nang gay anh hudng dén bién dong vé gia.

Trong didu kién kinh t& & Viét Nam, phan tich nhan td nay cdn phai xem xét dén quy ché ginh
gi4 clia doanh nghiép. Gia ca sdn phdm ma doanh nghiép kinh doanh phai dwoc sy chip thuan cia
co quan quan ly gig ctia Nha nwéc hay doanh nghiép tw dinh gia. Trong truerng hop giad cé phdi do
Nha nwéc chdp nhan thi sy linh hoat nay thwéng thap hon cac doanh nghigp tv do canh tranh.
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O day chung ta chi xem xét mét sb cac nhan 18, nguyén nhan &nh hudng dé&n i ro cla
doanh nghiép. Viéc xem xét mirc @8 anh huéng cila ching thuorng rét phirc tap. Méi quan hé gitra
ching khdng biéu hién truec tiép thanh cac céng thire. Do vay phtrong phap co thé ding dé xac dinh
cac nhan t6 anh hwdng 1a phuong phap trong guan.

Cac bién phap nhim giam rdi ro cla doanh nghigép dwgre xem xét trén cac co s sau:

+ Can clr vao quy ma thj treérng va sy &n dinh cia thj trvrng. Néu DNSX cd d6 Ién don bay
kinh doanh cao nhung th truéng nhé be (quy & nhd) hay doanh thu clia doanh nghiép khéng én
dinh thi rli ro cia doanh nghigp rat Ién. Ly do 14 sw bién dong v& doanh thu lusn co kha niang xdy ra
va didu ndy sé anh huwang dén igi nhuan clia doanh nghiép. Trong nhirng trueng hep nhu vay, viec
dau t Ion thudng mang nhidu rdi ro. Vi thé, trong 84U tw cho san xu#t, théng thudrng nha kinh doanh
hay quan tam dén yéu té thi truong dé cé sy dhu tw hop 1y nhat. D& tiép can mot thi truérng mei,
khéng ¢4 nha déu tv nao dam mao hiém xay dyng ngay nha may ma phai qua céac budc thiét lap: me
véan phong dai dién, m& dai ly, md chi nhanh, va khi thi trudrng da chéc chén thi mai xay dwng nha
xwdng. D6 I céch (am théan treng vi tinh khdng chéc chan cla thi truéng. -

+ Kha nang kiém so4t chi phi ¢é dinh cla doanh nghiép. Trong thic té, chi phi cb dinh r&t da
dang, bac gbm chi phi c6 thé kidm soat dwoc va chi phi khéng kiém soét duwere; chi phi cé dinh bat
bugc va chi phi ¢é dinh tly y. Nhu vay, trong trremg hop doanh thu bj cét gidm, vigc cit gidm cac chi
phi tuy v €6 thé 1a didu kién van dam bao mirc sinh I cGa doanh nghiép. Ngodi ra, trinh @6 hién dai
héa hay thii céng ciing anh hiwdng dén rii ro kinh doanh khi thj treérng bién dong.

Toém lai:

* Rui ro kinh doanh cla doanh nghiép suy cho cung tly thudc vao ba tham sé: doanh thu, chi phi va
mirc d§ hoat dong clia doanh nghigp.

* Mot doanh nghiép c6 8% lon don bay kinh doanh cao thi nhirng thay d6i nhé vé doanh thu ciing
tac déng Ion dén Igi nhuan clia doanh nghigp. Li nhuén kinh doanh tang rét nhay trong trirdrng
herp ma réng ban hang nhung sé gidm rét manh néu c6 sv gidm mure tidu thy.

» Mirc d6 dau tw vao co s& vat chat ki thuat cia doanh nghiép anh hwdng dén phan bd chi phi cb
dinh trong tong chi phi hoat dong cla doanh nghiép. Day Ia yéu té anh hudng dén rii ro kinh
doanh cta doanh nghiép.

* Hoat dong clia doanh nghiép cang gin diém hoa vén thi i ro kinh doanh cang cao

* Khai niém riii ro kinh doanh khéng chi co § nghia v& mat kinh t& ma con c6 y nghla vé mat tai _
chinh. M&i phieong an san xudt déu cé mot mire 46 dAu tw khac nhau, mét diém hda vbn riéng va
mGt 46 1on don by kinh doanh rigng. D6 1a co s¢r 48 lya chon mot phwong cach tai trer thich hop
trong tirng bbi cnh kinh té,

2. Phén tich rui ro tai chinh

R ro tai chinh 1 i ro do viéc sir dung ng' mang Iai, no gan lién véi co cdu tai chinh cla
doanh nghiép. Trong phén nay chiing ta chi nghién ciu riéng phin anh hwédng cla viéc vay ng dén
st bién thién cla hiéu qua tai chinh cta doanh nghiép. Viéc xem xét riii ro pha san do khéng cé kha
nang thanh toan céc khodn ne vay sé dé cap trong phan sau.

2.1. Nbi dung phan tich rii ro tai chinh.

C6 thé xem xét rdi ro tai chinh clta doanh nghiép trén 2 quan didm.

Quan diém thir nhat: Néu xem hoat dong tai chinh cia doanh nghiép nhw 14 mét hoat dong
kinh doanh thi rng dung cac chi tiéu va phuong phap trong phan tredrc c6 thd duoc ap dung khi phan
tich rui ro tai chinh clia doanh nghiép. Theo d6 ta chi cin thay thé két qua kinh doanh béng két qua
cubi cling sau khi da triv di phan chi phi tai chinh (lai vay) clia doanh nghiép. (Chi phi tai chinh trong
trwdng hop vay dé kinh doanh). Cac phuong phap nhie sv dung hé sb don bay kinh doanh cing nhw
vi tri cla doanh thu hoa vén cling co thé duoc xem xét néu ta phan bigt dwoc bién phi va dinh phi tai
chinh. D& don gidn héa viéc phan tich rdi ro tai chinh, thiréng ngurei ta gia st chi phi tai chinh {chi phi
slr dung vén vay) 1a chi phi ¢ dinh.

Quan diém thir hai: Néu gén lién vige vay ng vai hieu qua ciia doanh nghiép thi ¢ thé xem
xet mét cach khac thdng qua si bién thién clia kha néing sinh I&i ngudn vén chi s& htu. Nhy da gé
cap & phan trwdc, kha nang sinh I&n cla vén chl s& hiry duoc qua chi tiéu sau:
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L.gi nhudn sau thué
Vén chiisé hitu

Qua phan tich cac nhan t6 anh huéng dén hiéu qua tai chinh & churong 3, chi tiéu ty suat sinh
i&ri vér: chll s& hiru dwoc thé hign:

Khé ning sinh 16i VCSH = x 100%

N
ROE=|RE+(RE- 1-
[ ( r)VCS T)
ha Hi = [H +(Hypy ~1)% N ](l—T)
y TC T KD KD VCSH

trong d6 T |a ty sudt thué thu nhap doanh nghiép

r: 13 1ai suét vay

HKD |4 hiéu qua kinh doanh, thé hién qua chi tidu ty suat sinh i&i kinh té

HTC Ia hiéu qua tai chinh, thé hién qua chi tidu ty sudt sinh i&i vbn chi s& hiru

Chi tidu trén cho thay: ty suét sinh i&i cla VCSH tly thudc vao mbt phan co cu ngudn von

clia doanh nghiép; tire 1 tuy thudc vao merc 46 st? dung N¢. RUi ro tai chinh ia rui ro lién quan den sir

dung no cla doanh nghiép nén phén tich rui ro tai chinh vé& co ban si? dung do bién thién cia cac chi
tidu trén dé danh gia.

2.2 Phéan tich cdc nhan té anh hwdng dén rii ro tai chinh.

Nhw phan tich & trén, rii ro tai chinh cua doanh nghi¢p duoc bidu hién bdi d6 bién thién cla
higu qua tai chinh - d6 chinh 1a phwrong sai, d¢ l&ch chudn, ciing nhw hé sb bién thién. Do vay ta xem
xét cong thire sau:

'

N
VAR(H_)=VAR||H,, +(H g - r 1-T
(1.)=vaR [ + W - - T)

-

VAR(H ) =VAR p,, +Hw XN _rxN g g,

L VCSH  VCSH

.

VAR(H )=VAR HM(1+ N J—”‘N a-T)

(L VCSH ) VCSH

Vi (r x N) 14 mot hing sb, NVCSH va T ciing 1a hang sb trong qua trinh phan tich. Do vay :

VAR(H )= (1—7)2(1+ vc]'\sf

- TVAR(HM)

Nhu vay, méi lién quan gitra rdi ro tai chinh va rGi ro kinh doanh cé thé théng qua 46 l&n don
by tai chinh. ,

s(01.)= 1+ 507 J0-TIo(H)

Trong d6 chi tieu NAVCS H duoc goi la 8on bay tai chinh.

Theo cong therc trén, rd rang 4§ bi&n thién clia kha nang sinh 1o nguén von chl s& hivu dwgc
tao thanh bai d6 bién thién cda khd nang sinh I&i tai san va ctia ddn by tai chinh. Do vay

? RRTC = A? HLN/T.S+ A? bBTC
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I v&i ? RRTC la chénh l&ch clia 9 bién thién hiéu qua tai chinh,

b

I A? HL.N/T.S 13 &nh hwdng clia nhan té hiéu qua kinh doanh,

! A?DBTC la anh huwdng cla o bién thidén don by tai chinh.

l
I

' Phan tich cuy thé hon, do viéc siv dung ng vay dé tai tro nén chi phi sk dung vén gitra vén vay
va vdn chl s& hivu lubn co sy khac bigt. Chi phl si dung von vay gén lién véi yéu td 18i sult vay ngan
hang, mirc d6 lam phat clia nén kinh té, ty gid ngoai t&... Kha niing s dung cac ngudn tai tro trén cé
hiéu'qua lai cdn phy thube vao didu kién kinh doanh cia doanh nghiép trong béi canh chung cia nén
kinhte. Vi vay, t& chirc thong tin phan tich rii ro tai chinh nén xem xét toan dién cac van dé trén.

K

i Nhing van d& phan tich trén dat ra phai xem xét &nh hwéng cla sl dung no @i véi vbn chi
s& hiru. Anh hudng d6 thé hién qua d6 16n Gon bay tai chinh. D& Ién don by tai chinh con cé thé
dink nghta [4 chi tiéu do ledng dnh huéng clia nhivng thay ddi vé lpi nhuan trrée thué va 1ai vay déi

v&iloi nhuan trén VCSH cda doanh nghiép.

. ’ ‘ N (y E d,p. . D.h 4 n X A
D6 16 don by tii chinh = ° chuy?n 0.1 L(J.l uin tI‘El:l ] dorTg ‘fo?.CSH
% chuyén déi Loi nhudn trude thué va 13 vay

. Goi LV 1 chi phi lai vay.
' Goi EBIT 1a lgi nhuén trrdre thué va 1ai vay
Goi ROE {a lgi nhuan trén mét @dng vén chil sé hiru thi
.l Vi chi phi 1ai vay va von ch s& hitu khong 66i nén (LV = 0va
ROE = (EBIT - LVY1-T))
VCSH

Phan tram thay ddi lgi nhuan trén mét dbng vén chl s& hivu:

| (AEBIT - ALV)(1-T) _ AEBIT(1-T)

AROE =
VCSH VCSH
AEBIT(1-T)
ARQE VCSH _ AEBIT
ROE ~ (EBIT —LV)Y1-T) ~ EBIT-LV
VCSH

Phan tram thay ddi lgi nhuan treéc thué va 1ai vay |& AEBIT/EBIT
Theo chi tiéu phan anh d6 I&n ddn bay tai chinh (KTC), ta cb:

AEBIT
k. _EBIT-LV =( AEBIT J[ EBIT ): EBIT
T AEBIT EBIT - LV \ AEBIT ] EBIT -LV
EBIT
Hay:
Loi nhuan trudc thué & Lii vay
_ KTC

D6 1dn don biy tai chinh = — — AN
Ldi nhudn tnide thué & Lai vay - Lai vay

Y nghfa chi tidu nay trong phan tich nhir sau: Néu lgi nhuan trude thué va 1ai vay tang 1% thi
loi nhuan trén 1 8dng vdn chi s& hiru ting K% tai mdt mirc hoat ddng nao 66. V& mat ly thuyét,
doanh nghiép co thé st dung N¢r khi 49 1én don by tai chinh Ién hon 1 vi viéc vay ne gitip doanh
nghiép dat dugc ty sudt lgi nhuan trén vén chi s& hru cao hon. .

Tém lai, viéc ting d6 Ién don bay kinh doanh ¢6 thé dan dén tang hiéu qua kinh doanh nhwng
cling s ting rdi ro kinh doanh. CGng nhw véy viéc ting do Ion don bay tai chinh sé din dén tang hieu
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qud tai chinh nhuwng cling kéo theo tang rui ro tai chinh. Mdrc @6 rdi ro tai chinh phy thudc vao rdi ro
~ kinh doanh, vao ty I8 ng, va vao chi phi st dung vdn vay ciing nhw thué thu nhap clia doanh nghiép.

RUi ro tai chinh nhuw vay, phu thuée vao cac yéu to: RUi ro kinh doanh, hé sé vay ng, rii ro
gén lién voi sw gia tang cla chi phi vay va sy bién thién cla né, thué thu nhap doanh nghiép. Trong
s6 dé nhan t6 chd yéu 1a 45 Ién don by kinh doanh va don by tai chinh cia doanh nghiép.

2.3. Vidy phan tich riii ro tai chinh.

Tiép tuc vl dy clia doanh nghiép A va B & phan phan tich rlii ro kinh doanh, gia st ring ca 2
doanh nghiép déu c6 tai san tri gid la 2000, trong d6 doanh nghiép A vag ne 50% voi lai sudt vay 1a
10%, con tai san cla doanh nghiép B dwoc tai trg hoan toan bing nguén vén cht s& hiru. Gid st
thué suét thu nhap doanh nghiép clia cd A va B déu biing khong (0%). Bang sb liéu dudi day minh
hoa cac chi tiu vé rii ro kinh doanh va tai chinh cla ca hai doanh nghiép.

Bing 4.3. Cac chl tiéu phén tich rii ro tai chinh clia doanh nghiép A va B

Doanh nghiép A Doanh nghiép B
Mirc d6 hoat dong Xu  Trung  Tot Xau Trung  Tot
binh hinh

Xac suét dat dwoc mirc do hoat dong 0,25 0,5 025 | 025 0,5 0,25
Doanh thu 1000 2000 3.000 | 1.000 2000 3.000
Bién phi 500 1.000 1.500 | 300 600 900
Binh phi ' 200 200 200 600 600 600
Lei nhuén 300 800  1.300 { 100 800  1.500
Chi phi 13i vay 100 100 100 0 0 0
Loi nhuan thudn 200 700 1.200 100 800 1.500
Bién thién doanh thu - 1,00 0,50 - 1,00 0,50
Bién thién lgi nhuén - 250 071 - 700 088
Hé sb don bay kinh doanh - 2,50 1,43 . 700 1,75
Doanh thu hda vdn 400 400 400 857 857 B57
Doanh thu an toan 600 1.600 2.600 143 1.143  2.143
Hé sb an toan 1,67 1,25 1’& 7,00 1,75 140,
Gia tri ky vong loi nhuén sau thué 700 800
Phuwong sai lgi nhudn sau thué 125.000 245.000
D6 1ech chuan lgi nhuan sau thué ) 354 495

- D6 léch chuan ROA : 0,177 0,248
D6 lech chuin ROE 0,354 cuo Jtﬁf‘ﬂr': \& e 248

RO rang cac chi tiéu tinh ra trén day co két qua khac nhau, rdi ro tai chinh ciia doanh nghigp A
fon hon rdi ro tai chinh cia doanh nghigp B. Két fuan nay dbi nghich véi két qua dat dwoc khi phan
tich rdi ro kinh doanh, theo 86 doanh nghi¢p B cé murc d rli ro cao hon. Két luan khi ding cac chi
tiéu nay phi hop véi két luan khi phan tich béng a6 Ion d@dn by kinh doanh va don by tai chinh ctia
doarth nghiép nhing khdng phi hep véi vige phan tich rii ro béng hé sé an toan vi trong tredrng hop
nay xem xét toan bd chi phi 1di vay la dinh phi va viéc tach ri bién phi va dinh phi hinh nhi chea
dwrge phit hep 18m,
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3. Phén tich rdi ro pha san.

Rui ro ph# san I3 roi ro gén fién v6i khd nang thanh toan ngén han cia doanh nghiép.
Trong quan hé thanh téan hién nay, doanh nghiép nao cling thirc hién viéc tai trgy von théng qua viéc
vay no ngén han. Diéu dé ludn gan liégn voi mot rdi 1o pha sdn khi khd nang thanh toan giam téi mot
mirc d6 bao dong. Doanh nghiép khang di von ty tai tre thwéng gép kho khan sau: viéc vay no qua
nhidu rat nguy hi%m cho doanh nghiép, cho dil han trd ng chua dén. Viec méc ng sé kéo theo cac
kho&n chi tra cb dinh h&ng nam, nhu: cac khodn hoan tré no gbc va trd Iai. V&i ngudn vbn chi s& hiru
thi khdng ¢6 rli ro nay vi doanh nghiép khang phai cam két thanh toan cac khoan chi phi clia vén chil
s& hiru.

Hon niva, mot doanh nghiép nor qué nhidu sé& kho khan trong viéc di vay, va nhie vay, sy phat
tridn cla doanh nghiép sé& bj kim ham. Néu doanh nghiép c6 nhiéu ngudn vén ng phai trd nguwoi cung
cAp thi cé nguy co méat ngudn nay néu cac nha cung cép gidm cac khodn tin dung.

3.1. Chi tiéu phén tich

Mé&i quan tam clia chd ng 14 tinh trang hién tai cia doanh nghiép, do Ja kha nang huy dong
vén dé dap ¢ng nhu cAu huy déng va dé tra ngay cac khodn n¢ t&1 han. C6 rét nhiéu chi tiéu phan
&nh tinh trang nay. Trong thic té, d& danh gi4 rdi ro pha san hodc kha nang thanh toan ngén han cla
doanh nghiép, ta dya trén kha nang hoan chuyén thanh tién cla céc tai sén ciia doanh nghiép.

Heé sé chung dé danh gia kha nang thanh toan duwec tinh nhi sau :
Sétién co thé ding dé trdng
S6ng ngin han phéi tra

Kha niing thanh toan =

He sbé nay duoc bidu hién cy thé qua rét nhidu chi tiéu, & day ta chi d& cap cac chi tiéu co
ban sau:

3.1.1. Kha n&ng thanh toan hién hanh

Kha nang thanh toan hién hanh (Khh) cua doanh nghiép dwgc dinh nghia l4 méi quan heé gitra
toan bd tai sdn cb thivi gian chu chuyén ngdn cla doanh nghiép vé&i ng ngan han. Chi tiéu nay duoc
tinh nhir sau:

___TSNH
"hl ~ Ng ngdn han

Chi tiéu kha nang thanh toan hign hanh cang I6n chirng td kha n3ng tharih toan ngén han cia
doanh nghiép cang cao, rai ro pha san ciia doanh nghigp cang thap. Nhung néu chi tiéu nay lon qua
ciing chira hén 6a tét. N6 chi cho thdy siz dbi dao cla doanh nghiép trong viéc thanh toan nhung c6 thé
d&n dén hiéu qua sir dung tai san khang tét va didu nay c6 thé dan dén mét tinh hinh tai chinh tbi té.

Kinh nghiém cho thay chi tiéu khoang bling 2 14 vira phaiC. Tuy nhién, sb litu nay chi mang
tinh chét tham khao, vi nd bién dang tiy thudc vao nhidu nhan t& va nhidu diéu kién khac nhau cla
tieng nganh.

Han ché ciia chi tibu nay 1A t& s cta né bao gbm nhiéu loai tai san, ké ca nhing tai sén kho
hoan chuyén thanh tién @& tra no vay. D& gidi quyét han ché nay, nha phén tich c6 thé loai trir nhirng
tai san khé hoan chuyén thanh tién ra khoi tir sé, nhu: cac khodn ng phai thu khé ddi, hang ton kho
kém pham chét, cac khoan thiét hai chér x Iy, cac khodn chi si nghigp (néu co), ...

3.1.2. Kha nang thanh toan nhanh {(Knhanh)

Twong tw nhw Khh nhieng chi tiéu ndy loai bé phén tai san tdn kho trén t&r s6 vi d6 13 b phan
phai dy trir thurérng xuyén cho kinh doanh ma gié trj cGa nd va theri gian hoan chuyén thanh tién khong
chéc chén nhét.

_ TSNH - Hing 16n kho

et T Ng ngdn han
_ Tién + DTNH + Ny phii thu
hach Ng ngdn han



Chi tiéu nay cho phép danh gia tét hon rii ro pha san cia doanh nghiép. Tuy nhién do céc chi
phi tra truéc ciing nhw cac khodn phai thu ... ¢6 qué trinh chuyén d@di sang tién mat cham hon nhigu
nén cé thé sl dyng chi tidu khac dé bd sung. :

3.1.3. Kha nang thanh toan tirc théri (Kit)

Cang vé&i 1ap luan trén, chi tiéu khd nang thanh toan tire thoi (Ky) chi xem xét cac khoan c6
thé str dung 6& thanh toan nhanh nhét d4 |& vén bang tién.

N Tién
" Nd ngin han
Céac hé sb trén day c6 y nghia rigng dic biét cla no. Tuy nhign né co thé cung cap cho ta
nhirng tin hiéu chwra @y du, trong nhidu tredng hop sé khang cé y nghia vi vige do iudng 4§ cap thiét
cdng nhu kha nang hoan chuyén thanh tién cing con mang tinh chét chung. Vi du, ng dbi vdi nha
cung cép ia ng 3 thang, 6 thang theo céc chi tiéu ndy ciing gibng no m4t nam, ho3ic 14 cic khoan ng
thuan cling dwec x& Iy nhy ng trong kinh doanh. Théi gian quay vang von that sy cia ne ngén hen 1a
khéng thé xac dinh. Ciing nhu vy, khd nang hodn chuyén thanh tidn cla mét sé loai tai san, cua ton
kho, ... rAt khé danh gia. Ngoai ra, khé co thé tim ra mot hé sé chuln @& so sanh ma chi c6 thé so
sanh cac ge sb qua thei gian hodic gitra caci doanh nghiép ciing loai hinh, cung quy mé mdi c6 két
luan cy the.

3.2. Phuwong phdp phén tich

Phwong phap phan tictr thwdng hay sl dung 1a tinh toén va so sanh céc chi tiéu phan anh
kha nang thanh toan tiec thevi, kha nang thanh toan nhanh va kha naing thanh toan hién hanh gita cac
doanh nghiép, gilra thevi ky ndy v&i thdi ky trude hodc so vai mot gia trj da biét trieée qua kinh nghiém
clia cac nha phan tich theo d&c diém clia tirng nganh. Qua d6 c6 danh gia cu thé vé rii ro pha san va
cac nhan t6, nguyén nhan anh huéng Gén rdi ro doanh nghiép.

Tuy nhidn c4c hé sé trén chi duge xem xét trong trang thai tinh nén chira dG @& danh gla kha
n&ng thanh toan clia doanh nghiép. Do vay, cin str dung cac chi tiéu mang tinh chét quan tri dé danh
gia kha nang tra n¢ cia doanh nghiép.

+ 56 vang quay ciia khodn phai thu khach hang: ( H p.thu )

Doanh thu thudn ban chiu + Thué GTGT diu ra tuong ung
$é du binh quan céc khoan phéi thu khach hang

Hp.thu=

S8 du phai thu du ky +S6 du phai thu cudi ky
2

Chi tidu nay cé thé tinh binh quén chung cho toan doanh nghiép va tinh riéng cho tirng khach
hang. Doanh thu béan chiu dwec ty tir sb theo ddi doanh thu ban hang trong ky. Néu khong thu tha
duroc tai liéu nay thi chi tiu "Doanh thu ban chiu" cé thé thay bing “Doanh thu thuén” tir Bao cao két
qua kinh doanh.

Chi tiéu "Sé véng quay phai thu khach hang” phan anh téc d6 chuyén dbi cac khodn phai thu
thanh tién. Tri gi4 chi tidu nay cang cao chirng o tdc dd thu héi khodn phai thu cang nhanh. Didu nay
duoc danh gia la tot vi khd nang hoan chuyén thanh tién nhanh, do vy dap tng nhu cau thanh toan
ng. Khi phan tich cing chi ¥ 1a hé sé ndy qué cao cd thé khéng tét vi cé thé doanh nghiép that chit
tin dung ban hang, do vay anh hudng d4én doanh thu cla doanh nghiép. Vi vy, khi danh gia kha
nang chuydn ddi cac khodn phai thu thanh tién cin xem xét dén chinh séach tin dung ban hang cia
doanh nghiép.

+ Sé ngay cla mét chu ky ne { Sb ngay cda doanh thu chwra thu )
_ Sédu ng binh quin cdc khodn phai thu khdch hang
" " Doanh thu thun ban chiu + Thué GTGT dau ra tidng ing

S& du binh quén ng phdi thu =

x 360

64



Chi tidu nay phan anh s ngay binh quan cla mét chu ky ne, tir khi ban hang dén khi thu tién.
Chi tiéu nay néu so sanh voi ky han tin dung cta doanh nghiép &p dung cho tirng khach hang sé
d@anh gia tinh hinh thu hdi ng va kha nang hoan chuyén thanh tién.

+ 86 vong quay clia hang tn kho ( Hhang )
Gia v6n hang ban
Gid tri hang ton kho binh quan

Chi tieu nay danh gia kha nang luan chuyén hang tbn kho cla doanh nghiép. Tri gia chi tiéu
nay cang cao thi cong viéc kinh doanh digc danh gid 14 t6t, khd nang hoan chuyén tai san nay thanh
tidn cao. Khi phan tich chi tiu ndy cin quan tam dén dsc didm mét hang kinh doanh va nganh nghé
kinh doanh. Néu doanh nghiép kinh doanh nhigu mat hang khac nhau va nganh nghé khac biét thi can
tinh toan s6 vdng quay cho tirng nhém, nganh hang.

+ Sé ngay cia mot vong quay kho hang ( Nhang )
Gi tri hang ton kho binh quan N
Gia vén hang ban

Hhang =

Nhang = 360

Ngoai cac chi tiéu trén, nha phan tich con co thé st dung sé lidu chi tiét ttr bdo cao céng ng
dé lam rd tinh hinh thu no, tra no: gua d6 lam rd hon kha nang thanh toan. Cac chi tiéu bd sung cho
ndi dung phan tich nay nhuw sau:

] No phéi thu (phai tri) mit kha niing thanh todn
1 t = y . e b ?
“ Tang s6 ng phai thu (phi trd)

_ Ng phai thu (phai tra) qua han

H, = 2 ! ? ’ ?
Tong s6 n¢ phat thu (phai tra)

w¢h

H - Ng da tra (da thu) trong ky
* 8§ ng dduky + N phétsinh trong ky

) Cac chi tiéu trén duoc tinh chung cho doanh nghiép va tinh riéng cho tirng khach ng, chi ng.
¥ nghia cla ching nhu sau:

DPéi v&i ng phai tra: ty 18 ng phai trd mét kha nang thanh toan cang Ion chirng t doanh
nghiép dang gap rat nhidu kho khan trong thanh toan, va rii ro pha san cang cao néu sb ng nay tap
trung vao mat sé chil ng Ion, kéo dai trong nhidu ky. Doanh nghiép cn tép trung gidi quyét tinh trang
no phai trd cho cac chid no nay. DI voi ty 1& ng' qua han: khi ty i& ndy bat d&u xuat hign danh gia
doanh nghiép bat d4u 14m vao tinh trang khoé khan trong thanh toan. Ty & n¢ qua han cang lén va quy
md ne qua han cang tang thé hién céng tac thanh toan cla doanh nghiép cang kém, s ne ma doanh
nghiép di chiém dyng la bét hgrp phap.

Déi voi no phai thu: ty 1€ ng phai thu mat khd nang thanh todn cang lon chivng t6 doanh
nghiép ¢& nguy co khong thu hdi vén kinh doanh clia minh. Biéu ndy con danh gia cong tac quan ly
¢dng n¢ phai thu chwa tét.

Cac hé s trén khéng chi tinh chung cho toan doanh nghiép ma con tinh riéng cho tirng chu
ng, khach ng da chi tiét & trén.

Hé sb trd ne (thu no) trong mat ky thuéng nhd hon 1. Néu hé sb nay cang gin 1 ching to
doanh nghiép da thirc hién rat tét cong tac thanh toan clng nhw cdng tac thu héi ng. Tinh hinh tai
chinh dwgc ddnh gid la [anh manh. Néu hé sé tré ng phai trd cang nhé chieng té doanh nghiép khéng
thire hién tdt cong tac thanh toan, c6 kha nang d3n dén tinh trang ting ng qua han, ng mat kha nang
thanh toan; khi d6 nguy co pha san ngay cang cao.

Déi vé&i no phai thu, tinh hinh nay thé hién s von doanh nghiép bj chiém dung cang nhiéu,
cong tac quan ly ng chura tét, kha nang thu héi no rat kém. Khi phan tich théng thudng két hop ca chi
tidu v& ty 18 n¢ qua han v&i hé sb trd ng vay trong ky vi c6 nihidu khodn ng ma doanh nghiép chuwra tra,
chira thu khéng phai do cong tac thanh todn kém ma do 46 dai cla ky tin dung. Do vay, néu hé sé tra
ng vay thap nhueng doanh nghiép khéng phét sinh ty 1@ ng qua han thi cdng tdc thanh todn van duwoc
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danh gia ta tdt. Tuy nhién, trong trrdrng hop nay, doanh nghiép dang tidm an mot trach nhiém thanh
toan lén (déi voi ng' phai tra) hay mot dong tién vao I (86 véi ng phai thu).

Trong cac trwérng hop trén, s dyng ké hoach vdn bang tién sé lam rd hon khd nang thanh
toan trong twong lai clia doanh nghiép. Ngoai ra, phan tich cac chi tiéu trén trong nhiéu ky sé& di tdan
tidm e thanh toan cia doanh nghiép.

Dira vao s lidu bao cdo tai chinh cla cong ty ABC, bang dwéi ddy minh hoa cach tinh toan
va phdn tich rli ro pha sén cua cong ty ABC:

Bédng 4.4. Cic chi tiéu phdn dnh raf ro pha san cong ty ABC

Nam N Nam N+1 Nam N+2

1. TS ngén han , 47.830 68.965 82.850

2. Tién + DTNH + Ng phai thu 15.010 23.725 37.100

3. Tién . 700 35 370

4. Nor ngén han 43570 72310 83.130

5. Doanh thu thudn + GTGT dau ra 67.705 101.472,8 117.634

6. Gia vbn hang ban 57.150 85.550 94.130

7. S6 dur binh quan hang tbn kho 38.720 43.990

B. S6 dir binh quan ng phai thu khach hang 15.010 20.885
' 9.Knd néng thanh todn hign hanh | ' © 1097 0953 0,996
L&ty _ - I - .
¥10. Khd ndng thanh toén nhanh C 0344 . . 0328 . = 0446
o = (B A - . o ’ .

11. Khd néng thanh toén tuc thoi 0,016 000048 0,0044
M) =) : _
. 12. 86 vong quay ng phéi thu khéch hang o 6,76 5,63
(12 =5}/ S : _
' 13.86 ngay mdt vong quay no',dhéi thy - _ _ 53 , 64

(13 =360/013 - - :

14. S8 vong quay hang t6n kho . 220 2,13
Gg=@m B I : S

15. 88 ngéy mot vong quay hang tdn kho g . 164 169
{16) ~360/(14) \ . - '

Trong bang tinh trén, do thué suét GTGT binh quan & don vi 13 10% nén trj gia & chi tiéu (8)
- plng (=) Doanh thu thuln (x) 110%.

Qua bang phan tich, ta nhan thay kha nang thanh toan no ngén han cla doanh nghi¢p ABC
c6 chidu hwéng giam manh, tiém &n rii ro pha san di tinh hinh cudi nam N+2 c6 dau hiéu tich cyc
hon so v&i nam N+1. Néu vao cudi nam N, mot déng ng ngén han dwoc ddm bio béi 1,097 dong TS
ngdn han thi con sé nay vao cudi nam N+1 14 0,953 va cubi nam N+2 1a 0,996. Trj gia chi tiéu kha
nang thanh to&n hign hanh trong hai ndm gén day déu bé hon 1 12 dAu hiéu bao dbng vé tinh trang
mét kha nang chi trd. Day clng chinh {& trang thai mat can béing tai chinh khi phan tich chi tiéu vén
lwu ddng rdng™ . Tinh hinh khdng thuan lgi ndy con duoc thé hién qua sy cit gidm cla hai chi tiéu
kha nang thanh toan nhanh va kha nang thanh toan tirc thoi, Néu vao cudi nam N+2, tat ¢ cac khodn
n@ ngan han déu t&t han thanh toan thi edng ty ABC ndi trén cén sb tién 1a 82.760 trigu dbéngO dé
thanh toan. Todn bd gia tri k& toan ciia TSNH sau khi loai trlr 370 trigu dbng véa bing tidn cudi ndm
N+2 cling khéng du dg d4ap (rng nhu cAu thanh toan béng tién trén.

Tuy nhién, cac vAn d& vira 6& clp chi mang tinh gid dinh. Dé danh gia sat hon kha néng
thanh todn cin xem xét dén kha ning hoan chuyén thanh tién cla no phai thu va hang tbn kho. Két
qua phan tich trén cho thdy, tdc 8 luan chuyén cla ng phai thu khach hang va hang tén kho nam
N+2 déu thp hon nam trudc. VAo nam N+1, 66 dai cla mt vong quay hang tbn kho va ng phai thu
14n Irot 12 164 ngay va 53 ngay thi con s nay tang 1én 169 ngay v&-64 ngay theo céc chi tiéu twong
ing. Didu nay cang khdng dinh hon vé rdi ro mét kha naing thanh toan abi v&ri céng ty ABC. Can chu y
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i ,
14 cdc chi tidu trén chi 1a két qua tinh toan tir s8 liéu bao cAo tai chinh. Nha phan tich can dva vao 'gac
diém cac khoan vay ne ngén han, chinh séch tin dung ban hang, dic diém cac khau cung ¢ng, san
xUAt, tiéu thu va nhidu thong tin dinh tinh khac... & danh gi4 day 40 hon i ro pha sdn clta doanh

nghigp. : _
'* Vige xem xét xu hwdng clia cac chi tiéu phan anh cong tac quan ly nay cAn phai rat than trong
khi danh gia rli ro pha san cia doanh nghigp. Ngudi phan tich phai nghién ciru ky cac nguyén nhén
bién thién cta né. Vi dy: hang tén kho tang dot bign do-viéc dAu co clia doanh nghiép cd thé 2 tét sau
hay, nhwng hién tai vigéc tang nay sé téng rui ro pha san ctia doanh nghiép. Tuong tw nhu vy, viéc
tang thei han tin dung ban hang cho khach hang ¢6 thé khéng tét mac du tang dugc doanh sé\f Cubi
cling ciing nén xem xét tinh thoi vy cia doanh nghig¢p dé danh gia phi hop.
I Pé co co s danh gia sau hon i ro pha sén clia doanh nghiép nhim tim ra cac nguyén nhén
\va bién phap khéc phuc c&n di sau phan tich nhu ciu va kha ning thanh toan ngén han. Trong truéng
_hop nay cAn dya vao cac tai liéu hach toan tng hop va chi tiét dé tién hanh sip xép céc khodn ng va
ll‘céc tai san c6 thé tra n theo trat ty wu tién.
| Déi voi nhu ciu thanh toan, cac khoan ng dugc sip xép theo mire 46 gidm dan cta tinh cép
thiét phai thanh toan ng, nhw ne phai trd ngay, ng chua cAn phai thanh toan, théri han can phai trd
NG
) Dbi v&i khad nang thanh toan thi cc chi tiéu duoc s&p xép theo kha nang huy dong, nhuw: huy
| 86ng ngay, huy dong trong théi gian t&i va thai han chuyén dbi thanh tién cla tai sn. Bang sép xép
| co dang sau:

'u Béng 4.5. Phan logi khodn no va tai sén ngan han theo thoi gian

USSP
|
12 12
12
10 | 10
7
9 9
4
6 6
3 5 5
2 3 3
2 2
1
7
1) 1
Tién
N ¢ T/ 41 6o Roak



3.3 T3 liéu phén tich

Xuht phat tir nhizng van dé trén, dé& phuc vy cho phan tich cén td chirc, xi Iy théng tin nhu
sau:

- Khai thac sé ligu chi tiét trén Thuyét minh bdo c4o tai chinh cé két cau & bang 4.6 Bao céo
céc khoan phai thu va ng phai trd; sd liéu trén phan |1, Bao cdo két qua hoat déng kinh doanh (Bang
4.7 Bao cdo finh hinh thyc hién nghfa vy véi nha nudc). Ngudn sb liéu nay tro giup dé tinh toan cac
chi tiéu v& tinh hinh thanh todn ng, no qua han, ng mat kha nng thanh toan, tinh hinh thanh toan vé&i
ngan sach nha nwic. .

- Str dung cac bao cao céng ne vé tinh hinh thanh toan cia doanh nghi¢p. Béy la cic bao
cao ndi bo, dugce 1ap va x(r Iy theo yéu chu cia nha quan ly & doanh nghigp. Vi vay, céng tac phan
tich cé thé tién hanh vao bat ky thoi Gidm nao, khéng phu thudce vao ky quyét toan va co the tap trung
vao mdt dbi twgng (chi no, khach ne) ndo dé.

- T8 chure 1ap dir toan vén bing tién néu co didu kién 6& phan tich ky hon dong tién thu, dong
tién chi, no téi han cha doanh nghiép. (Bang 4.8 Bao cao ké hoach vén bang tién)

Béng 4.6 Bao céo cédc khodn phai thu va no phai traD)

Dau ky PS trong ky Cubi ky Sé méat
Chi tiéu Téng Noqua | Tang | Giaim Téng Noqua | Khd naing
céng han chng han thanh toan

A. Kho#n phai trd
1
2

B. Khoan phai thu

Bing 4.7. Bdo céo ké hoach vén bing tién

1 2 3 10 11 12

A. Déng tién vao (thu)

1. Tién thu ban hang trigc tiép
2. Tién thu n¢ khdch hang

3. Thu khac

B. Dong tién ra (chi)

4, Tra tién mua hang

5. Tra tién no cho chl no

6. Tra lwvong

7. Chikhac .. .

8. Mua thiét bj

C. Chénh léch thu chi

10. Tdn quy d&u ky

11. Tén quy cubi ky

12, Tén quy téi thibu

13. Sé tién cAn vay hay sb tién doi
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Béng 4.9. Bing sap xép cic khoan tai san va khodén ng ngan han

Tai sdn cd thé | S&tidn | Thevigian co théd | Khodn ng  phdi | SGtien | Thoi  gian

ding trd ng hoan chuyén | thanh todn ngan cap  thiét
thanh tién d& tra | han phai tra ng
ng
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CHUONG 5. PHAN TiCH GIA TRl DOANH NGHIEP

Doanh nghiép 1a mét t& chire, n6 cing la tai san va ta hang héa, do vy ciing c6 gia tri, gia tri
trao dbi. Banh gia gia tri doanh nghiép c6 thé duroc xem nhy mdt bo phén cda phan tich tai chinh, né
dwoc quan niém nhuw 1a sy kéo dai clia phan tich i chinh. Binh gia doanh nghigp 1a st két hop giira
xem xét co cau tai chinh, hieu qua hoat déng cing nhw cac chinh sach quan ly tai chinh va rdi ro cla
doanh nghiép. Do vy, phén tich tal chinh doanh nghiép khong chi tao nén nhing chi tiéu téng hop
twong (png trang thai tai chinh clia doanh nghiép, ma con xéc Ginh duoc gia tri cia doanh nghiép.
Dinh gia doanh nghiép cho thdy myc tiéu cla hoat ddng tai chinh cla doanh nghigp co dat dugc hay
khéng, déng thdi ciing cho thay gia tri ky vong trong trong i, qua 66 co quyét dinh dau tv vao
doanh nghiép.

1. Nguyén tic djnh gia doanh nghiép

Dinh gia doanh nghiép 1a vidc xem xét, phan tich nhrng nhan té dnh hurding dén gia tri cla
doanh nghiép, hay néi cach khac @6 14 viec xac dinh gia ca cla doanh nghiép. Gia tri clia doanh
nghiép lic nao cGng tdn tai ngay ca khi khéng c6 sw chuyén nhwong, dau ty. Day 14 vigc danh gia
thudn tdy gia tri doanh nghigp can cir vao gid trj st dung, gia trj hién tai cﬁng nhw cung clu trén thi
tredrng trén co s& trang thai tai chinh doanh nghiép. Théng thudng huwedng tiep can d4u tién 1a tham
khao thi trwémg chirng khodn. Gia tri ¢d phan va viéc vdn héa céc chirng khoan cho ta cai nhin téng
hop vé gia trj von chi s& hiru theo woc ivgng cla thi tredng chirng khoan.

Gia trj cla doanh nghiép lixc ndy dpgc xem xét thong qua gia trj ¢d phan. O nuwoc ta, thi
trierng ndy moi hinh thanh véi st tham gia clia mét s céng ty cb phan c6 qui mé len, trong khi @6 s6
lreng lén cac doanh nghiép hién nay la doanh nghigp vira va nhd. Hon nira, viéc dinh gia nay chi
quan tam &én hiéu qua tai chinh, theo yéu ciu ctia nha dau tv hon la nha quén tr. Va rd rang né
khang quan tam dén hiéu qua that s cia doanh nghiép. Do vy thj truéng nay chira thé 13 mot co s&
tin cay cho viéc dinh gia. C6 thé tiép can theo huréng khac dira trén qua trinh tang giam tai san theo
gié tri ban lai trén thj tredrng hodc gia khoi phuc, gia tri thay thé clia tai san.

Dinh gi4 doanh nghiép tao cor s& cho cd phin hoa doanh nghigp. Banh gié gia tri cia doanh
nghiép s& 1a mot tai lidu can thiét khong chi dbi v&i cac nha quan tri doanh nghiép ma né con iam co
s& cho cac nha du twr, cic ngan hang v.v... dé xem xét va giai quyét nhiéu vgn dé lien quan dén
doanh nghiép.

Viéc dinh gia co thé bing nhidu ti liéu nhir bang can dbi ké toan, két qua kinh doanh, bang
bio cdo thuyét minh tai chinh. Ngoai ra, c4c tai fidu di doan clng dwoc xem nhir ngudn tai ligu quan
trong @2 dinh gia doanh nghiép. Trong gido trinh nay chiing ta xem xét van dé dinh gid qua xem xét va
dir doan sb lidu tir c&c bao cdo tai chinh cla doanh nghiép.

2. Dinh gia trén co s& bang can déi ké toan

Theo cach nhin don gian, gié tri cia doanh nghiép chinh 1A tai san cia doanh nghigp.
Phwang phap dinh gid trén co s& bang can ddi ké toan dwgc thyc hién trén y twéng: gid tri tdng hop
ctia doanh nghiép 1a téng gi4 tri cla cac thanh phan tac thanh tai san cla doanh nghiép. Do vay, cac
sb lidu @& dinh gia doanh nghiép I gié tri clia cac thanh phén trong s sach ké toan cling nhuw trén
bang can dbi ké toan. Trong treéng hop sb sach ké toan phan anh khéng chinh xac hodc gia phi lich
si¥ cita tai san qua khac xa vai gia tri hién tai cla né thi nén kiém ké moi tai san va cong no coa
doanh nghi@p rdi tién hanh dinh gia va diéu chinh cac gia trj twvong ¢ng. Theo phwong phap nay ta co
2 cach sau:

2.1. Danh gia gi4 trj theo s6 séch ké toan

Gia trj thyre té cla doanh nghiép fa gia trj cia todn bd tai san hién cd cha doanh nghigp tai
ther diém danh gia sau khi trir cac khoan no phai trd. Gid tri nay con duwec goi fa gia tri tai san thuan
cGa doanh nghiép. Hién nhién tai sdn nay phai ngang bang v¢i toan b tai san ma doanh nghiép da
tao dwgc sudt trong qua trinh kinh doanh trong qua khir ma hién con tbn tai sau khi da tr&r @i cac
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* nghiép phai can clr trén co s& hién trang vé pham chét, tinh nang ky thuat, nhu

khoan ng tn dong vao thoi diém dinh gia. Nhw vay, theo phurong phap nay, gia tri cia doanh nghi¢p
ia chénh l&ch gitra gia tri tai san trén sb sach véi tit ca cac khodn ng phai trd cla doanh nghigp. Bay
14 quan diém tinh, dugc thé hién bing cong thirc sau. .

Gié tri doanh nghi€p = Tdng tai san - Ng Phai tra

Trong d¢ Tai san cia doanh nghigp duoc xem nhu gia trj tho, con higu s6 nay c6 thé duoc
xem nhv gi4 tri thuén cla doanh nghiép. Tuy nhién dé xac dinh mét cach chinh xac c%ia tri clta doanh
u s dyng cua

doanh nghiép.
S6 liéu duwoi day minh hoa céch xac dinh gia tri doanh nghiép dia trén BCDKT cua cong ty
ABC.
Béng_s.‘l. Gia trj cong ty ABC dwa trén BCDKT
Nam N Nam N+1 N3m N+2

1. Gia tri ké toan cua tai s&n 57.410 92.605 112.880
2. Ng phaitrd 49.090 81.435 99.840
3. Gia tri doanh nghiép 8.320 11.170 13.040
4, Toc d6 tang tredng lién hoan 134,2% 116,74%

Bang phan tich trén cho thdy gia tri thudn cla céng ty ABC trong ba nam qua lién tyc gia tang.
Két qua phan tich ndy cling phi hop v&i nhirng danh gia vé s\p gia tang hiéu qua hiéu qua kinh doanh
va hiéu qua 1ai chinh clia cong ty nay. Day la déu hiéu tich cyc dbi voi ngudri chi sé hivu cda cong ty.
Tuy nhién, cdng ty ABC hién tai c6 cAu tric ngudn vén mang tinh rii ro cao, c6 dau higu vé mét can
blng tai chinh ciing nhw rii ro mét kha naing thanh toan. Nha phén tich cAn hét strc quan tam nhirng
hién twong khong thuan lgi nay khi thuong luong va dinh gia trj that cta cong ty ABC.

Phwong phap dinh gia da trén BCHKT thwdng dugc sir dung bdi nhiéu nha phan tich nhe
tinh don gidn cla nb va dé dat tinh chinh xac cao, nhung khi st dung c6 kha nhidu van dé can xem
xét.

Dau tién, tai san thong Gwoc xac dinh dwa trén nhirng nguyén tAc dinh trwréc nén gia trj thire
clia nd co thé cao hon hoac thdp hon gia tri cla tai san. Trong nhitng trwdng hop nay, dé dinh gia

mét cach chinh x4c phai xac dinh ré gid trj cla tirng loai tai san theo tirng phwong phap déanh gia dé
tir @6 cé phirong phap didu chinh thich hep.

Thiz hai phai k& ¢én phuong phap hach toan cla tirng doanh nghiep aé x4c dinh chinh xac
hon gi4 trj cUa tai san doanh nghiép sau khi da dugc két chuyén, phén phoi.

Tidp theo, phai chu ¥ dén sy thay ddi cha gia tri lich s cla tirng logi tai san, cng nhw gia trf
sty dung.

2.2. D4nh gi4 theo gia trj diéu chinh.

Phwong phap ndy khic phuc nhirge diém co ban cla phuong phép trréc trén co s& xem xet
gia tri cAc tai san theo gia hién hanh.

Theo phuong phap dinh gid ndy, ta phai si dyng cac chi sé khac nhau d& quy ddi nhdm danh
gia chinh xac hon gia tri cia doanh nghigp nhu:

- Chi sb gia a4 danh gia lai gia trj cUa tai san phi tién ¢ nhu TSCH, hang tdn kho.
- Chi phi mua sim mgi, thay thé nhirng tai san cling chirc nang st dung hién tai.
Vé&i phuong phap didu chinh nay, gid trj cha doanh nghiép dugc xac dinh nhw sau:

Gi trj doanh nghiép = Téng tai sén diéu chinh - No Phii tra diéu chinh

n



Céc phwong phap nay c6 thé bj phé binh & khia canh 13 né khdng chu y cac diéu kién gé hinh
thanh tai san, chl xem xét cAc tai san cla doanh nghiép_trong trang thai tinh va riéng bigt chir khong
xem doanh nghiép nhur mét td chire. Ngodi ra né cling chuwa nghién ciru mét cach tbng hop céac
phwong tién khac nhau dnh hwdng dén gia tri trong lai clia doanh nghiép cing nhw khdng tinh dén
kh& nang sinh l&ri hodc rli ro thua I6 cé thé xay ra. Trong khi d6, gia tri cia mdt doanh nghiép con tly
thusc rit nhiéu yéu t5, khong chi tinh dén nhirng tai nguyén vat chat, ma con phai ké den tai nguyén
vd lao ddng, kha ning quan trj cia doanh nghiép, cac chinh sach chién lwoc clia doanh nghiép.

3. Dinh gia dwa trén co s& bao cao két qua kinh doanh

Theo phuong phap nay, dinh gia doanh nghiép phai chi ¥ dén Igi thé kinh doanh thong qua
joi nhuan, ty sut loi nhuan cia cac nam truwdc khi dinh gia va viéc dir kién lgi nhuan tuong lai cia
doanh nghiép. Do vy, co thé xem xét tai san theo hwdng tai san tai chinh, cé nghfa la gia tri ma
ngwdi dau tw co thé va chudn b trd khi mua tai san dé dat dwoc mét két qua, hiéu qua nao o ma ho
dy kién dat Guoc. Cach tiép can nay “ddng” hon phuong phap tredc.

Phwang phap dinh gia trén co s& bao céo két qua kinh doanh dya trén quan diém gia trj cda
doanh nghiép tly thude vdo ddng tién t& do doanh nghiép tac ra trong twong lai va “Gia tri ké toan cla
tai san 1a gia tri hién tai cla I¢i nhudn twong lai”. Va gid tri cha doanh nghigp sé thu duwec qua vigc
vén ho lgi nhuan hoac ¢ tirc gid tri theo nghia nay con duoc goi la gid tri hiéu quad. Cac tai lidu 0é
tinh todn trong viéc dinh gia doanh nghiép 1a két qia dat Guoc trong qua khir ma ching ta cé thé von
héa vé&i mét ty & nao do.

Nhu ta @4 biét gia tri teong fai nay I3 bién thién ngBu nhién. N6 sé 12 ham sb cla 3 thanh
phan: hiéu qua, rii ro va tang tredng. Cac phuong phap khac nhau dirge phan biét thong qua cach
tinh todn cGa m6t trong ba thanh phn nay. D6 |a:

V =1 (kqua, r, n)

Hiéu qua clia doanh nghiép trong trwdng hop nay can thiép khi st dung lgi nhuan, qua trinh
tang trwdng thé hign & mirc d6 phat trién cda lgi nhuan. Rai ro dugc xem xét theo 2 cach do vigce lya
chon r va 80 dai cia n dwoc gilr. Theo tirng tredng hep ngudi ta gile [ai loi nhuan nhw i foi nhuan
hién tai (d6 14 o nhun sau thué va cb tirc, dong tién).

Dinh gia theo cach thire nay thuéng phai chi y hai nhan té quan trong:
MGt 12 i nhudn rong, Igi nhudn trung binh cda cac nam trwéc thoi diém dinh gid.

Phuong phap dinh gid thuéng xuyén dugc st dung la trung binh todn hoc cla 5 dén 8 nam
trede Ky dinh gia. Nhiu tac gid cho rang, néu igi nhuan cla doanh nghiép dang ting tén thi trong sb
duge sir dung cho nhirng n3m ci s& nhd hon trong sb si? dung cho nhirng nam gan ké. Nhuw vay,
thea phwong phap nay viéc dinh gid cling con nhidu vAn & can ban cai nhu 1a dnh hudng clia nhirng
két qua qua khir xa, sz phan ky cua chubi dir lidu phan tan. Do vdy, phvong phap nay chi dwgc &p
dung déi véi nhirng chudi d& lidu co 86 dao ddng nhd. Phuong phap ndy cung co han ché do viéc xac
dinh a6 chinh xac cda lgi nhuan rdng 1a cdng viéc khong don gian vi &nh hwdng cla cac phuong
phap ké toan, nhu: phuong phap danh gid tai san, phirong phap khau hao TSCH, ...

Hai 13, hé s6 vdn hoéa ép dung cho lgi nhufin rdng trong vige tinh toan gia trj tai san.

Viéc hién tai hoa dong thu nhap, két qua, dong tién biing cac ty sudt dwoc goi la von héa cac
thu nhap. Vén a& chon lua mét ty 1& vén hoa hop ly clng la viéc phai guan tam. Hé s0 nay phy thudc
kha nhidu nhan td anh hwdng. Nhidu tac gia cho rang, chi cin st dyng mét hé sb nhét dinh, s6 khac
lai cho réing phai tinh dén hi¢u qua cla thj trrdrng, cng rhw rdi ro kinh doanh, rdi ro tai chinh va rli ro
phé san gan lién v&i doanh nghiép. DT nhién céc rlii ro ndly phai dugc udc lvgng mot cach chit quan
tuy theo quan didm cia nha phan tich. Nhur vay, viéc chon lea hé sé vbn héa tly thude kinh nghiem
cla ngudi dinh gia. C6 rat nhidu céng thirc 3 xac dinh gid trj cla doanh nghiép dira vao gia tri can
vén héa nhw sau:

3.1. Binh gid dyra trén co s& lgi nhudn qué khir, va loi nhufin tuong lai

Binh gia theo lgi nhudn qua khir va twong fai, thye chét 12 viéc hién tai hda lgi nhuan dv dodn
trong twong lai trén co s& lgi nhuan qua khir.

Nhwe vay, két qua néu ta khdo sat lgi nhuén trong viéc dy doan nay la lgi nhudn sau thué thi
gid trj clia doanh nghiép (V) sé la:
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! LN, LN, LN, & IN,

Trong d6 LN1 : 12 loi nhuan dy doan sau nam thi nhat
LNi : 12 I nhuan dy doan sau nam they i
LNn : 1a lgi nhudn dy doan sau nam thir n
n 12 tudi tho dy tinh cla doanh nghiép.
Trong tréng hop téc a4 tang trrdng lei nhuan clia cac ky bang 0 va goi LN 1a lgi nhuén caa
ky thtr nhat, néu n tién aén vé han thi gid trj cla doanh nghiép sé 14:G

Trong thuc tién, woc Iveng gid tri cla doanh nghiép thudng dwoc st dyng & cac nwrdc dva
trén sy vdn hoa cla lgi nhuan trung binh dwgc quan sat trong c&¢ nam cudi trde khi dy doan. Va i
nhuan dugc st dung trong viéc dinh gia ndy thrdng Ja tinh ¢a lgi nhuan trong kinh doanh, l¢i nhuan
tai chinh, [gi nhu&n bat thudng.

Ty 18 r (hién tai héa) dwgc st dung trong viec dinh gia thdng phai phu hop vai chi phi von
cua doanh nghiép. Trong thire tién & cac nudc co thi trudng chirng khoan, ty 1& nay thidng twong
(png v&i ty suat duoc quan sét trén trén cac thi trrérng tai chinh vé& vén dai han.

D& minh hoa néi dung phurong phap dinh gia ndy, hay xem xét ti lidu dy toan vé doanh thu,
chi phi va lgi nhuan cla doanh nghigép X trong 5 nam dén. Chi phi von (ty 1& r) clia doanh nghiép
1210%. Gia s, thué suét thu nhap trong 5 nam dén khéng ddi 1a 32% va toan bd Ioi nhuan dugc dé
lai doanh nghiép,

Bang 5.2, Bdo céo léi 16 dw todn doanh nghigp X ‘
Bon vi tinh: triéu déng

Chi tiéu N+1 N+2 N+3 N+4 N+5
1. Doanh thu thuén 105 126 151 174 191
2. Gi4 vén hang bén | 80 94 111 127 137
3. Leit nhuan gép 25 32 40 . 47 ) 54
4, Chi phi ban hang va QLDN 10 12 13 15 16
5. L@i nhuan thuan kinh doanh 15 20 27 32 38
6. Chi phi lai vay 3 4 5 6 "6
7. Loi nhudn tredc thué 12 16 22 26 32
8. Thué thu nhap doanh nghiép 3,84 5,12 7,04 8,32 10,24
9. Lgi nhuan sau thué 8,16 10,88 14,96 17,68 21,76

Véi chi phi vén clia doanh nghi¢p 1a 10% thi gi4 tri cia doanh nghiép X vao cubi nam N 1a hién gia
ciia loi nhu&n sau thué du toan trong 5 nam dén, chiét khéu theo ty & 10%0 |a: .

y_ 816 1088 1496 | 17.68 | 2L76 g5,

T1401 (14007 @1+01)°  (@+0)* (1+0Y°

3.2. Phuong phép djnh gié dyra vdo o6 tirc

Dua trén mot logich nhw trén, theo phuong phap nay ta khong vén hoa lgi nhuan ma vén hoa
ob tirc cla doanh nghiép. Néu ta khao sat cb tirc clia doanh nghigp la hé&ng sé thi gié trj doanh nghiép

duoc xac dinh bing V = -Cl
r



Trong d6 ty 1& r ia hé sb vén hoa cla cb tire, va thuedng duge s dung 1a 1ai sult vay ngan
hang; CT la ¢d tirc cda thei ky thir nhat.

Trong triréng hop ta gia s@ ring ty 1é ting cd tire hdng nam 14 h% thi gia tri cia doanh nghiép
sé la: T

- 1=l (1+ J")r

& day, n 1a tudi tho dip tinh cla doanh nghiép. Néu N tién dén vo han, va gid st rang r > h thi
gia tri cia doanh nghiép sé la :

V- Z CT(1+h)"

cT

V. =
° r-h

4. Dinh gia bing phwong phap hén hep

Phuong phap nay thueng duge siv dung trong thuc ti&n trén co s& sir dung ddng thoi cé hai
phirong phap trén, nd khic phyc cac nhwgc diem clha phuong phap danh gia theo tai san va theo
hiéu qua. Gia trj tdng thé cia doanh nghiép 1a trung binh s6 hoc gitra gia tri tai san va gid tri nang suét
theo cong thirc sau:

_ GTtheoBCDKT + GTtheoBCKQ
2

Trong d6 céc gia tri ndy dwgc xac dinh theo cac phwong phap dinh gia trén, trén co sé cla

BCEKT va Bao cao két qua kinh doanh.

C6 thé xem xét cach danh gid nay duwdi mot dang khac

Vv

V= %(GTtheoBCDKT + ﬂ}

r

véi 1 1a ty 1& vbn héa Igi nhuan.

Phirong phap nady la tng hop cac két qua cla cac phuong phap danh gia khac nhau nén né
han ché dugc nhirng nhuwoc diém cia cac phurong phap treéc nhirng déng thdi nd cing chira dwng
cac nhugc didém trudce.

Noi chung cac phuong phép trén day co thé dwgc sir dung don chiéc cing co thé duoc sk
dung mdt cach tdng hop tly thudc vao tirng nha phan tich, ciing nhw tay tirng ddi tegng, tirng muc
dich dinh gia cu thé. Vé&i phuong thire dinh gia ndy, cac mé hinh dinh gia thiréing bao gdm nhiéu bién.
Céc bién sb thudrng twong (ng véi dac didm cla doanh nghiép, thong thurdng 1a: doanh sé, gié tri gia
tang, loi nhuan... Ngodi ra sy tAc ddng cia cac yéu té bén ngodi, cac ri ro khéng thé tranh khéi ciing
t& cac bién s rat quan trong trong viéc dinh gia doanh nghiép.

Trong diéu kign doanh nghiép cé tham gia thj truéng chirng khoan ¢ thé dinh gia doanh
nghiép dira vao gia th tredng clia méi cd phén.
Gdn= ch X Ncp
Trong 66 : Gdn & gia trj cla doanh nghiép; Gep gia thj tredrng cla méi cd phdn; Nep S
lwgng cd phan da phat hanh.

Phwong phap nay cho ta xac dinh chinh xac gia tri cda doanh nghigp trong thi truwdrng hoan
hao.

5. Phan tich tai chinh va danh gia doanh nghig¢p

Phan tich tai chinh va viéc danh gia doanh nghigp cé méi lién hé v&i nhau. Biéu nay thé hién
qua cac giai doan cta qua trinh danh gia doanh nghiép. D& danh gia doanh nghidp, tredc tién phai
phan tich va chdn doan trang théi tai chinh cia doanh nghiép. Tiép theo ia viéc wéc Irgng gid tri cla
doanh nghiép. Trong giai doan sau, cdng viéc danh gid doanh nghigép kha phirc tap, vi két qua cla
cac phuong phap danh gia khac nhau thudng khéng tring hgp nhau. Van dé quan trong 1a phai lya

-

74



\ [
chon cac phuong phap danh gid phu hgp. Thong thuedng viéc lwa chon nay khdng théng nhét gitra
ngudi ban va nguedi mua. Do vay ho phai nhigng bo nhau va phai st dung @8ng ther nhidu phuerong
phap mét lic.

Qua céc cbng thirc danh gia & trong churang, phan tich tai chinh co tam quan trong rat lon abi
~ v&i cong tac danh gia bdi nhigu Iy do:

. M6t 13, chan doan tai chinh 12 mdt huéng cla phan tich truéc clia doanh nghiép trugc khi
dinh gia. Do véy, két qua cla phan tich tai chinh vé hiéu qua, rii ro, can bang tai chinh sé gilp cho
viéc thuong Irgng gia ca ciing nhu thay dwgc sy tang gidm gia tri cla doanh nghiép.

Hai 14, khi thwong lrong gia trj clia doanh nghiép bing bang can §6i ké toan, ngudi mua,
ngudi ban cb thé thay dugc sy phi hep cla cac phuong phap, cac thi tuc hodc viec chudn bi cac
thdng tin ké toan. Chi nhur vay théng tin danh gia va phan tich tai chinh mdi tring nhau.

Ba 13, khi wéc lrgng gid tri cda doanh nghigép baing cach s dung bao cao két qua kinh doanh
thi nha phén tich tai chinh ludn quan tam dén viddc chon hya cac cach thire nham xac dinh kha nang
tao ra lgi nhudn, hiéu qua teong lai clia doanh nghiép. Nhw vay gilra phan tich tai chinh va danh gia
doanh nghiép c6 méi fién quan mat thiét.

Cubi cling, vi myc tiéu coa tai chinh la t&i 6a hoa gié tri cua doanh nghiép nén phai xem xét
cac phuong phap dinh gid khac nhau:

Tém lai, gid trj clia doanh nghiép, gia tr trao 85i, gia tri st dyng, gid tri chl quan, khach quan
Suoc tranh cdi kha nhidu va kha phirc tap. Viéc dinh gia doanh nghigép khong thoat khdi cac kha khan
nay.
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PHAN 1. TOM TAT LY THUYKT

1. Mét sb vén dé chung vé phan tich hoat dong kinh doanh

1.1. Vai tro va doi tugng caa phan tich hoat déng kinh doanh

. th’i’n tich hoat dong kinh doanh 12 qua trinh nghién ciru, danh gia toan b qua
trinh va két qua hoat dong kinh doanh, trén co s& d6 dinh hudng va dua ra cic gai
phap nham ndng cao hiéu qua hoat dyng kinh doanh cta doanh nghiép.

. Vai try cua phén tiqh hoat 4ong kinh doanh:
- Kiém sodt va danh gia két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghié¢p
-Phit hién v khai thic nhimng kha ning tiém tang trong hoat kinh doanh cia doanh
nghiép
- Xay dung ké hoach va dé ra céc giai phap quéan ly doanh nghiép

. Déi tugng cia phan tich kinh doanh ‘ _
- Két qua cua hoat dong kinh doanh, bao gom két qua timg giai doan cta qua trinh
kinh doanh va két qua tai chinh
- Céc nhén té anh hudng dén két qua cia hoat ddng kinh doanh
1.2. Phwong phap phﬁn tich hoat dong kinh doanh.

» Phuwong phap chi tiét: 6 cac trtro’ng hgp sau:
- Chi tiét theo thoi gian nhim danh gia su bién dong va chi ra xu thé cta chi tidu

phén tich

- Chi tiét theo dia diém hay theo khong gian nhim danh gia mic dong gop cua cac
b phan kinh doanh dén két qua chung cia toan doanh nghiép

- Chi tiét theo cac yéu tb ciu thanh nén chi tiéu nhim danh gia dic tinh bién dong
ctia cc yéu tb cdu thanh.

» Phwong phép so sianh:

Phuong phap so sanh dugce sir dung dé danh gia két qua xac dinh vi tri va xu hudng
ca chi tiéu phan tich. Khi sit dung phuong phéap nay ¢in cha y:

. _Tiéu chudn 50, sdph: 19'1 c,hi tiéu grfc dl’d'o’c chon lc'm} cdn cit dé so sdnh. Chi
tiéu gbe cdn goi 1a s6 gbe. S6 goc ¢o thé 1a sd ky trudc, s6 ké hoach (dinh mirc, du
todn) hodc 1z so trung binh nganh tuy theo muc dich phén tich.

o Diéu kién so sdnh: Dé két qud so sdnh co y nghia thi cdc chi tiéu kinh té phadi
phan anh cing mét ndi dung kinh té, cing phuong phap tinh toan va ¢ cing don vi

tinh toan.

* Ky thudt so sanh.
-So sdnh bing s tuyét d6i: 11 hiéu sé giira trj s6 ky phan tich va tri s6 ky gbc cuia chi

tidu kinh té. Viéc so sanh nay cho thay khbi lirgng, qui mo cha chi tiéu phan tich.
- So sdnh bing sé trong dbi: 1 thwong sb giira tri sb ky phén tich va tri sé ky goc
cta chi tiéu kinh té. Viéc so sanh nay biéu hién két cdu, mdi quan hé, toc do phit

trién...cua chi tiéu phan tich.



- So sanh bang s binh quan: S binh quan c6 thé biéu thj dudi dang sé tuyét dbi
hoic duéi dang sé twong dbi. So sanh bing sb binh quin nhim phan 4nh dic diém
chung cia mét don vi, mdt bd phan hay mét téng thé chung c6 cling mét tinh chét.

> Phwong phap loai trir: ‘
Phuong phap loai trir dwge dp dung nham xéc dinh xu huéng va mirc d6 anh hudng

ting nhén t6 dén chi tiéu phan tich khi loai trir anh huéng cda cac nhan té con lai.
Phuong phép ndy thé hién qua phuong phap thay thé lién hoan va phwong phap sb
chénh léch.
o Phuong phdp thay thé lién hoan. )
Bai todn m6 phdng: Chi ti€u phan tich F c6 3 nhan t6 dnh hudng 1a a, b, ¢; trong d6
a 12 nhan t6 sb lugng nhit va ¢ 13 nhén té chit luong nhét. Chi tiéu phén tich dugc
thé hién:
F=f(ab,c)

Trinh tu phuong phap thay thé lién hoan:
- X4c dinh dbi tuong phan tich: (F =F1 - FO = f (al, bl, c1) - f (a0, b0, c0)
- Xac dinh anh hudng cia cac nhan t6:

Ainh huong cia nhén té a: (F (a) = f (al, b0, c0) - f (a0, b0, c0)

Ainh hudng ciia nhan t6 b: (F (b) = f (al, bl, c0) - f (al, b0, c0)

Ainh hudng cta nhén té c: (F (c) = f (al, bl, c1) - { (a1, b1, c0)
Tdng hop anh huéng: (F (a) + (F (b) + (F (c) = (F

e Phuong phdp s chénh léch: la truong hop ddc biét cua phuong phap thay
thé lién hoan, dugc ap dung khi gita cac nhan té c6 mdi quan hé tich s6. Trinh ty

cua phuong phép nhu sau:
F=f(a,b,c)=a.b.c

Xéc dinh d6i tugng phan tich: (F = F1 - FO = alblcl - aGb0ct
Ainh huéng ctia nhan t6 a: (F (a) = (al - a0)b0cO
Ainh hudng ctia nhan tb b: (F (b) = al (bl - b0)cO
Ainh hudng ciia nhan tb a: (F (c) = albl (cl - c0)
Téng hgp anh huéng: (F (a) + (F (b) + (F (¢) = (F

> Phan tich hoat dong kinh doanh con ung dung nhiéu ky thudt phan tich cua
kinh té lrong dé xdy dung cac mé hinh, lam co s& ra cac quyét dinh dai han cua _

doanh nghiép.

2. Phan tich két qua sin xuit ciia doanh nghiép
2.1.Phén tich két qua san xuit vé mat khéi lwgmg
* Phin tich chung tinh hinh thyc hién ké hoach san Xuit: ’
Chi tiéu phan tich: Ty I¢é phan tram thuc hién ké hoach san xuadt (TSX )
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_ 2P0,

2.4, P,
Trong d6: q1, qk: sb luong san phém thuc té, ké hoach, p0:gia ¢ dinh
Danh gia: Néu TSX>=100%, don vi hoan thanh ké hoach sdn xudt, nguoc lai don vi
khéng hoan thanh ké hoach.

 Phan tich két qua san xuét c6 loai trir anh hudng cia nhén tb k@;t céu: ’
Két qua san xuat cua DN chiu anh hudng cia 2 nhéan t6 1a khoi lugng va két
cdu. Dé danh gia chinh xac két qua vé mat khéi luong cin thiét phai loai trir anh
hudng ciia nhén t6 két cdu. Ainh huong nay duge xac dinh:
A= (G, - G)xM,

Trong d6: G1, GK 13 GTSX tinh trén 1 git cong lao dong dinh murc ky thuc té, ké
hoach

T

M1 la tdng gi& cong lao ddng dinh mirc dé san xuit san phdm & ky thyc té

2.2.Phan tich két qua san xuit vé mit chit lrgng

o Phan tich thir hang chit lwong san pham
- Aip dung khi doanh nghiép san xuét san phim vé&i nhiéu cip (hang) chit lugng

khic nhau, nhu: hang 1, 2, 3...
- Chi tiéu Hé sb phém cép binh quan:
20.p,
>0.xp,.
Trong d6: Hp : Hé s6 phim cdp binh quén

Qi : S6 lugng san pham ctia hang phim cépi

pki : Pon gia ké hoach cta hang phim cép i

pkl : Pon gia ké hoach cia hang phim cip
Néu Hpl > HpK thé hién chit lwgng san xudt sin phim ting,
Néu Hpl < HpK thé hién chét lugng san xuét san phim giam.
- Chi tiéu gia don vi binh quén

Hp =

;. 20.p,
2 Q.
Trong d6:P: Gia don vi binh quén
Qi: Sb lugng san phim phim cip hang i
Pi: Pon gi4 ké hoach hoic gi4 cb dinh ctia phdm cdp hang i
Néu P1 >PK thé hién chit lugng san xuét san phdm tang
Néu P1 <PK thé hién chét lugng san xuét san phim giadm

 Phan tich tinh high sai hdng trong sin xufit.'
- Aip dung khi qua trinh san xuét cé phat sinh san pham hong



- Chij ttéu phén tich
+ Ti 1€ sai hong cé biét cla ting san phim (1):
Chi phi vé& san phdr héng

- - — x100 (%)
Gia thanh san xuét san phim

Ti 1¢ sai hong (giatri ) =

+ Ti I& sai hong binh quan cho tét ca cic loai san phdm (T)

Téng chi phi sai hdng clia tat cacédc san phim 100(%)

Ti1¢ sai hong binh quan = ———=—— X —— ="~ “ -~ &
Tong gia thanh san xuat cua tit cacac san pham

Hay T = 2K
Trong d6: Ki 12 két cdu ciia san pham i, ti 1a ty 1€ sai hong cé biét san phdm i
Phuong phap phén tich
+ Xéc dinh déi tugng phén tich: (T = T1 - TO
+ Aip dung phuong phap thay thé lién hoan:
Nhin t6 két cdu san phim:G
Nhin t6 ti 1¢ sai hong ca biét:G

3.Phin tich tinh hinh sir dung céc yéu t6 san xuit
3.1. Phan tich tinh hinh néng suit lao djng

s Chi ti€u phan tich: trong cdc DNSX, nang suét lao dong duoc do luong theo
nhiéu cach, tuy thudc to6 chirc dit liéu vé thén gian lao ddng. Théng thudng co cic

truong hgp sau:
Gia tri san xuét

Ning sudt lao dong gid = ———
Tong gid céng

Giatrisanxudt S6 gi6 lam viée binh quan ngay x NSLD gid

Ning suét lao dong ngay = 3 —
Téng ngay cong

Giatri san xuit

: = S ngay lam viéc b/quan nim x NSLD nga
S6 lao dong b/quan nim gay Feo gay

Ning suit lao déng nim =

» Phuong phap phén tich: so sanh ning suét qua cac ky. Co6 thé 4p dung
phurong phép loai trir & xem xét anh hudng céc nhan té ¢én NSLD nam hoic ngay.

e Ainh hudng cta nhan té lao dong dén GTSX thé hién qua:
GTSX=LxNxGxW
Trong d6 : L 12 s6 CNSX binh quin trong nim
N 12 sé ngay lam viéc binh quin mbi CNSX trong nam
G 1a s6 gio lam viéc binh quan ngay
W Ia NSLD gi¢
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A A s Y s AA . C . AP
Van dung phan tich loa: trir d¢ xem xét tac dong cuia qui md lao ddng, cong tac quan

Iy thoi gian lao déng va ning suit dbi vdi két qua san xuit
3.2.Phan tich hiéu sudt sir dung tai sin cé dinh

Cic chi tiéu thudng sir dung:
-Hiéu suit sir dung TSCD:

Gidtrisdn xuit
Nguyén gia TSCD binh quan

Chi tiéu nay cang cao thé hign hiéu sut sir dung TSCP cing lén
-Hé s6 hao mon TSCD

Hiéu suét sitdung TSCD =

Gia tri hao mon TSCD
Nguyén giaTSCD
Chi ti€u nay cang cao thé hién tinh trang ki thuat cia TSCP cang kém

Hé 56 hao mon TSCP =

3.3 Phén tich tinh hinh cung irng nguyén vit li¢u
e Phin tich vé mat khéi lugng;
Chi tién phan tich: T 1¢ % thyc hién ké hoach cung g vit heu (TV)

2P,
L= > VP,

VI, Vk: 56 lugng viit liéu cung img TT, KH; p0: gid cé dinh

x100

Ddnh gid: Néu TV >=100%, don vi hoan thanh ké hoach cung irng VL, nguoc lai

don vi khéng hoan thanh ké hoach.
e Phén tich vé mét’chéf luong:

Chi tiéu phan tich: hé s6 phdm cap binh quan (HP)

2V.xp,

2z V.x P.

Trong d6: HV : Hé sb phém cép vét liéu
Vi:Sé Iurgng cung ing vit liéu toat i
pki : Pon gia ké hoach cuia vat ligu loai i
pkl : Pon gia ké hoach cta vt lidu loai 1

H.-=

Hé sb phfim ca‘ip cang cao thi chét lugng cia vét li¢u cang tot,

4.Phén tich chi phi sin xuét kinh doanh va gia thanh san phim
4.1. Phén tich khdi qudt gid thanh toan by sin phiim hang héa
. Déj vGi phan tich tinh hinh hoan thanh ké hoach gia thanh:
Phan trim hoan thanh ké hoach gia thanh (t):
Z Q il Z il ' _I
U= =1 100(%) ‘
Z_l Q,Zx '



Mirc ting (giam) gia thanh so véi ké hoach ((Z)
AZ = Zonzu - ZQilZiK
i=1 i=1

Véi Qil 1a s6 hrong san phim i thuc té san xuét trong ky

Zil, ZiK 4 gia thanh don vi san phdm i ky phén tich, ky ké hoach

n 12 sé loai san phim san xuét
Panh gia: khi t > 100% (( Z > 0): doanh nghiép khéng hoan thanh ké hoach vé gia
thanh san pham; nguoc lai néu t < 100 % (( Z < 0) chimg t6 doanh nghiép da tiét
kiém chi phi, ha thip gi4 thanh so vdi ké hoach.

« Déi véi phan tich tinh hinh tang (giam) gia thanh so véi ky trudc:

Ty 1€ giira gia thanh thuc té ky ndy védi ky trude (t):

30,2,

b= el x100(%)
2.QuZy
i=1
Mirc tang (giam) gid thanh so vai ky trude ((Z)
AZ = i QnZn - i: 0.‘1Zio
i=l

iwt

-

Véi Qil 1 s6 lugng san phdm i thuc té san xudt ky nay
Zil, Zi0 la gia thanh don vi san phim i thuc té ky nay, ky truée
n 12 s6 loai san phim san xuit

Khi t < 100 % (( Z < 0) chimng té doanh nghiép da tiét kiém chi phi, ha thip
gia thanh so vdi ky trudc.

4.2. Phén tich tinh hinh thuc hign nhiém vu ha gid thanh ciia sin phim so sdinh
dugc
e Chi tiéu phan tich: ’

Mirc ha thap gia thanh san pham: la khoan chénh léch gifta todn bg gid
thanh san phém so sanh dugc ky nay (thuc té, ké hoach) so véi ky trudc. Chi tiéu
nay thé hién mirc phin ddu trong viéc ha thép gia thanh san phdm. Cu thé:

Muic ha thép gia thanh ké hoach: (MK)

Mg = ZQH{ZiK - Z;QiKZiD = EQLK(ZH( -Zy)

i=l

Miic ha thip gia thanh thuc té: (M1)
M, = Zoilz’il - Zonzm = Zoil (Z, - Zyy)
i=l i=1 i=t
Ty I¢ ha thdp gid thanh: la s6 ty Ié phan trdm giita mirc ha thdp gid thanh ké
hoach (thuc té) véi tdng gia thanh ky trudce tinh theo san lwong ké hoach (thuc té).
Ty 1€ ha thip gia thanh la chi tiéu phan anh téc dé ha thip gia thanh cua don vi.
Ty 1é ha thip gi4 thanh ké hoach



Tk = —M—100(%)

ZQH(ZIO

Ty 1& ha thip gia thanh thuc té
h
: T, = ——M_100(%)

ZQIIZIO

* » Déi tuong phén tich: Mirc ha thz‘ip gid thanh: ( M = M1 - MK
* Ty 1€ ha thip gia thanh: (T =T1 - TK

Doanh nghiép duge danh giad hoan thanh ké hoach nhiém vu ha thép gia
thanh khi hoan thanh ké hoach ddng thoi ca hai chi tiéu: mic ha va ty 1€ ha gia
‘thz‘mh.

e Ainh hwdng ciia cic nhan to:
"- Ainh huéng ciia nhdn té san leong.
AM (Q) = (t-DM = (t-1)3 Oy (Z - Z,)
lvi ty 1€ ha thép gia thanh: (T (Q) = T(Q) - TK =0
{trong do: t 1a phan tram hoan thanh ké hoach sin lugng
- Ainh hirong ctia nhdn 16 két cdu san phdm.
Mirc ha thap gia thanh: (M (K) =G
Ty I ha thip gi4 thanh: (T =G
- Ainh hudng cia nhén t6 gid thanh san phdam.
- Péi véi mirc ha thap gia thanh: (M (Z) =G
Déi v6i ty 1 ha thdp gia thanh: (T (Z) =G
Téng hop: (M = (M(Q) + (M (K) + (M(2)
AT=AT(Q)+ATK)+AT(Z)
4.3. Phén tich chi phi trén 1.000 dong sin phidm hing héa
e Chi ti€u phan tich:
F= 2,92 1000
>.Q.F,
vi: F: Chi phi trén 1.000 déng san phim hing héa

Qi : s6 luong san pham hang héa loai i

Zi : gia thanh don vi san pham loai i

Pi : gia ban don vi san phim loai i

Chi tiéu nay thé hién muc chi phi chi ra trong quan hé véi tri gia cia 1.000 déng
san phdm hang héa. Tri gia cla chi tiéu nay cang gidm s& dugc danh gia la tich cyc,
kha nang sinh 1&i cia doanh nghiép cang cao.

o D6 tuong phén tich: (F =F1 - FK




Ainh hwéng ciia nhan té sin lugng hing héa
Nhian té san lugng khong anh huémg dén chi tiéu F.
Ainh hudng ciia nhan (6 két ciu san phiim

JZ, Q,Z
AF (K)= 2 1000 - 220549
ZQn Py Zom Py,
Ainh hwong ciia nhén (6 gid bdn
S Z. A
AF(P)= Z.Q_Li‘_looo __ZEL_“_‘.lo()o
Zoilpil ZOiIPiK
Ainh hwong ciia nhén té gid thanh
VA WA
AF(Z)= —Z—(—)'—I—'I—IOO{) __Z__?_"._‘ﬁlogo
Zou Pn ZQ,-]P“
Tong hop: (F = (F(K) + ( F (P) + (F(2)
4.4. Phin tich gid thanh sin phim theo khodn muc

o  Phan tich khoan muc chi phi nguyén vt li¢u tryc tiép
Chi tiéu phan tich:

Cm= iQ,MiPi ~F
i=1

véi CM  : Chi phi nguyén vat liéu truc tiép dé san xuét mdt loai
san phim
Q1 : San lugng thuc té ctia san phim cén phan tich
Mi : Mirc tiéu hao vt liéu i dé san xuit mot san phim
Pi : Don giad vat liéu i
. F :Phé liéu thu héi
Péi tugng phan tich: (CM = CM1 - CMK
Ainh hudng clia nhan té lugng nguyén vit lidu hao phi:
ACu (M) =ZQI(MH - M )Py
i=l
Ainh hudng ciia nhan tb don gia nguyeén vat liéu:
ACym (P) =ZQIMil(Pi1 -Py)
i=1

Ainh hwéng ciia nhin t6 phé lidu thu hoi:

o
ACM F =—F1-FK X —

K



i
' » Phan tich khoan muc chi phi nhiin céng truec tiép )
-'Chi tiéu phan tich phu thudc vao phuong phap phédn phdi thi lao cho ngudi lao
d6ng truc tiép san xuat. V& nguyén tic, chi tiéu nay phu thudc vao hao phi lao déng
va don gid lao dong.
- Phuong phap phén tich tuong tu nhu chi phi nguyén vt lidu tri.c tiép
e Phin tich khoan myc chi phi san xuit chung:
- Néu chi phi nay phén thanh bién phi va dinh phi:
Dbi v6i dinh phi: str dung phuong phép so sénh
Dbi vai bién phi: sir dung phirong phap loai trir
- Néu chi phi nay chi chi tiét theo ndi dung kinh té chi phi, str dung phuong phép so
sanh dé kiém soat va danh gia bién dong tirng muc phi.

5.Phin tich tinh hinh tiéu thy va lgi nhudn
5.1. Phan tich chung tinh hinh tiéu thu ciia doanh nghiép

e Phin tich tinh hinh thuc hién ké hoach tiéu thu
' Chi ti€u phén tich:

Phin trim hoan z QP
izt x 100(%)

thanh ké hoach tieu 2 @ P
Mirc tang (giam) so véi ké hoach
AS = Z QilPiK - ZQiK Py
i=1 i=1
Trong ¢6: Qil, QiK 12 sé rgng san phém i ticu thy thyc té, ké hoach
PiK 1a don gi4 ban ké hoach ctia san phdm i
n 12 sb loai san phﬁm tiéu thu
Khi tG 100% vaG 0 thi danh gi4 1a doanh nghiép da hoan thanh ké hoach tiéu
thu san phém.
¢ Phin tich tinh hinh tang trudng ti€u thu
Phan trdm tang trudng ti€u thu: (ti i
Mirc tang (giam) khdi luong tiéu thu: G

Trong d6: Qil, Qi0: 1 sb lugng san phim i thuc té tiéu thu ky ndy, ky trude

Pi0 :1a don gi4 ban san pham i ky truéce
n: 1a s6 loai san phém ti€u thu

10



5.2.Phén tich tinh hinh lgi nhuiin kinh doanh ciia doanh nghiép

- Chi tiéu phén tich duge xiy dyng tuy thudc vao dic diém té chirc dir liéu lién quan
dén xac dinh lgi nhuén hoat ddng kinh doanh cia doanh nghi€p

- Bai todn mé phong: gia sir chi phi ban hang, chi phi quan ly khong theo doi riéng
cho tirng sén phém tiéu thy, doanh thu hoat ddng tai chinh khong phét sinh, chi phi
hoat ddng tai chinh chi gdm chi phi 1ai vay. Khoan giam trir doanh thu khéng déng
ké. Loi nhudn kinh doanh duogc xdy dung nhu sau:

LN=ZXQ;(P;-Z)-TCL-TCb-TCq

Véi Qi 1a s6 luong san phém i tiéu thu trong ky
Pi 1a don gia ban san phim i.
Zi 1a gid thanh (gid vbn) don vi san pham i
TCL Ia tdng chi phi 14i vay
TCb 13 tdng chi phi ban hang
TCq la téng chi phi QLDN

Déi tuong phan tich: (LN = LNI1 - LNo
- Anh hudng cuia cic nhén td
Anh hudng nhan t§ san lugng tiéu thu
OLN(Q) = (t- 1) ZQu(F, - Z,)
Trong d4: t 1a ty 1€ ting trudng tiéu thu
Anh huéng cia nhén td két cdu
ALN(K)= ZQ; (P, - Zo) - t ZQp (P, - Z,)
Anh huéng nhan t6 gia ban
OLN (P) = ZQ, (P; - Py)
Anh hudng nhan t5 gia vén
AOLN (Z) = - ZQ, (Py - Ppy)
Anh hudng nhén t Chi phi lai vay :
AOLN (TCL) = - (TCL, - TCLy)
Anh huéng nhan t4 chi phi ban hang
ALN (TCb) = - (TCb; - TCbyg)
Anh huéng nhén té chi phi QLDN
OLN (TCq) = - (TCqy - TCqo)
Tong hop anh hudng cac nhdn o vai chi tiéu phén tich

6. Phan tich céu truc tai chinh va cin bing tai chinh
6.1. Phén tich cdu tric tai sin
e Muc dich: nhim phén tich tinh hinh phan b tai sén ctia doanh nghiép

11



e Chi tiéu tdng quat:
]‘ ) P ogne P .
| Loai tai san 1

| K= X ]0‘0%

P Ny
Tong tai san

! Tuy thudc vao dac diém cia tirng doanh nghiép (san Xuét, thuong mat, dich vu) ma

' xay dung chi tiéu phi hop. Céc chi tiéu phd bién thudong lién quan dén mirc d§ phan

' bd TSCD, hang ton kho va cOng ng phai thu cia doanh nghiép.

Gia tri con lai TSCD

r Ty trong
L TSCb = x 100%
| Tdng tai san
i
T Ty trong Hang tén kho
! hang = x 100%
ton kho Téng tai san

Ty trong Khoan phai thu khach hang

khoan phai =
thu khach hang Tong tai san

x 100%

e

6.2. Phén tich cdu triic nguén von

e Phin tich tinh tir chii vé t3i chinh: nham phén tich niing lye von c6 ciia

ngudi chil s¢ hitu trong tai trg hoat ddng kinh doanh.

Ty suit  Ngudn vén chi sé hitu

tu = x100%
tai trg Tong tai san
' Ty No phai tra
' suat = x100%
ng Tong tai san

M&i quan hé: Ty sudt N + Ty sudt tw tai trg = 100%

Y nghia: Ty sudt ty thi trg cang cao danh gid tinh tu chi trong tai trg cang 16n.

Nguoc lai, ty sut ng cang cao ddnh gia tinh ty cha vé tai chinh cang thp.

e Phan tich tinh dn dinh trong tii tro: nham phéan tich kha nang sir dung

cdc ngudn vén lau dai, én dinh dé tai trg hoat déng kinh doanh.
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- Chi tiéu phan tich

Ty suat Ngudn vén thudng xuyén

ngudn vén = x 100%
thudng xuyén Tbéng ngudn vén

Ty suét Ngudn vdn tam thoi

ngudn vén = x100%
tam thoi Téng ngudn vén

Trong @6: NVTX = VCSH + No dai han
NVTT = Nog ngén han
- Méi quan hé: Ty sudt NVTX + Ty sudt NVTT = 100%
- Y nghia: Ty sudt nguén vén thudmg xuyén cang lén thé hién tinh én dinh trong tai
trg cua doanh nghiép cang cao, nguoc lai ty suét nguén vén tam thoi cang lén thé
hién tinh 6n dinh trong tii trg cang thdp
6.3. Phin tich cdn bang tdi chinh
* Muyc dich: xem xét mt")\i quan hé gitra timg loai ngudn vén véi timg loai tai
san dé chi ra nhitng mét cin bang trong tai trg & doanh nghiép.
~e Cac chi tiéu phan tich: : o
Vén leu dgng rong (VLDR): xem xét mirc dé tai tro tai san dai han bot nguén von
thudng xuyén ciia doanh nghiép. C6 hai cich xéc dinh:
Céch 1: VLBR = NVTX - TS dai han
Céch 2: VLPR = TS ngén han - NVTT
C6 nhimg trudong hop cin bing sau:
Néu VLBR < 0: mit can bang trong tai trg tai san dai han
Néu VLDR > 0: cin béng trong tai trg tai san dai han

Nhu cdu vén luu dong rong (NCVLDR): phan dnh nhu cdu tai tro trong ngdn han
cta doanh nghiép. Nhu cau nay tuy thude vao doanh thu, tbc 6 luu chuyén hang tén
kho, tdc db thu hdi no phai thu ciing nhu thoi gian thanh toan cac khoan ng ngin
han khac ngoai ng vay.
NCVLDR = Hang tbn kho + No phai thu - N¢ ngén han

(Khong ké ng vay ngin hang)
Ngén quy rong (NQR): chi tiéu ndy xem xét mirc dg dam bdo nhu cdu tai tro ngdn
han bdi cac nguén vén dai han d6i ra sau khi tai tro tai san.dai han.

NQR = VLBR - NCVLBR

C6 nhitng truong hop sau:
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Néu NQR < 0: khéng can bang trong ngén
Néu NQR > 0: can bang trong ngén han.

/7. Phan tich hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép

7.1. Phin tich hi¢u qud kinh doanh ciia doanh nghiép
¢ Cac chi tiéu danh gia cong tic quan ly tai sin

! Hiéu suat sir dung tai san

o L. Doanh thu thuin

Hiéu suat sir

dung tai san

Tai san binh quén

Hiéu suit sir dung TSCP
Doanh thu thuin SXKD

Hiéu suat sir dung =

TSCb Nguyén gid binh quan TSCD

Hiéu suat sir dung TSLD (Téc do heu chuyén von heu dong)

Doanh thu thuin

S6 vong quay = (vong)
b/q ctia VLD VLD binh quin
] VLD binh quan
S6 ngay b/q ctia = : : x 360 (ngay/vong)
moét vong quay VLD Doanh thu thuan

Cong tac quan ly tii sin ngin han cin chit y dén quéan 1y céng ne phai thu ciing nhu

hang t6n kho cia doanh nghiép.
Quan ly ng phai thu
+ 86 vong quay ctia khoan phdi thu khdch hang: ( H p.thu )

Hp thu = Doanh thu thuin ban chiu + Thué GTGT dau ra tudng ing *
' S8 du binh quan cic khoan phéi thu khéch hang

+ 86 ngay cila mét chu kp ng (86 ngay ciia doanh thu chua thu )
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S$6 du ng binh quan cic khoan phai thu khich hang

n = T T 3 — x 360
Doanh thu thuin ban chiu + Thué GTGT diu ra tuong Ung

Quan ly ton kho
+ 50 vong quay cia hang ton kho ( Hhang )

Gia von hang ban

Hhing = ‘
8 = Gia tri hang t8n kho binh quan

+ §6 ngay cua mot vong quay kho hang ( Nhing )

_ Gidtri hang tén kho binh quan y

Nhang 360

Gid von hang ban
= Cdc chi tiéu phan tich kha ning sinh 1oi tir doanh thu

Ty suit loi Loi nhudn trude thué (sau thué)
nhuén trén = . x100%
doanh thu Dthu thuén ban hang + Dthu hoat déng tai

chinh + Thu nhdp khac

Loi nhudn thuin tir hoat ddng kdoanh

Ty suat lgi nhugn = ‘ x 100%
trén doanh thu thuan Dthu thuan ban hang + D.thu HD tai chinh
hdéng k.doanh

Dé loai trir anh hudng cia chinh sach khau hao ddi véi kha nang sinh 1oi, chi tiéu
trén cé thé duge xur ly nhu sau:

Ty suit lgi nhudn Loi nhuén thudn KD + CP Khéu hao TSCD
h.déng SXKD .
loai trir KHTSCBD Dthu thuan ban hang + D.thu HP tat chinh

i

x 100%

Khi loai trir anh hudng cta chinh sach tai tro, kha nang sinh 161 duge xéc dinh ¢
Ty suit lgi nhuédn L¢i nhuan thudn KD + CP lai vay
h.dong SXKD = x 100%
loai trir cu tric TC Dthu thuén ban hang + D.thu HD tai chinh

o Chi ti€u phén tich kha ning sinh 101 tai san
Ty suat sinh loi tai san (ROA)

Ty suit Lgi nhudn trude thué (sau thué)
Sinh 101 = ) x100%
tai san Tong tai san binh quin
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'Cic nhin td anh hudng dén ROA co thé nhan biét qua phuong trinh Du-Pont :
Ldi nhuin trude thué  Doanh thu
Tai san

Ty suét sinh 13 tai san =
Doanh thu

Ty sudt sinh 161 kinh té ciia tai san (RE)
Ty suét sinh 18i kinh té = Lai nhuail tm?f: tl,'xue + Chi philai vay x 100%
Téng tai san binh quan

Chi tiéu RE danh gia diy da hon vé hiéu qua kinh doanh tdng hop vi anh hudmg cia

} chinh sach tai trg da loai bod trong chi ti€u nay.

Y 7.2. Phén tich hi¢u qua tai chinh cia doanh nghiép

: Phéan tich hi€u qua tai chinh 1a xem xét anh hudng cua chinh séach tai trg dbi

' vd&i kha ning sinh 101 vén chii sé hiru. Chi tiéu phé bién thudmg duogc skt dung 1 chi
tiéu ty sudt loi nhudn sau thué trén vén cha s& hiru (ROE). Tuy theo timg loai hinh

cong ty ma c6 thé diéu chinh lai lgi nhuin sau thué dé phén tich.

Ty sudt Lgi nhuén sau thué
sinh lgi = _ i x100%
VCSH Ngudn von CSH binh quéin

! .
Céc nhan té anh huéng dén kha niang sinh 16 vén chi s hiu:
: Cdch tiép cdn qua phwong trink Du-Pont:
Ty sudt LN trudc thué D.thu thuén Tai san
X x (1-T)
X Taisan VSCH

* sinh loi= ]
* VCSH D.thu thuan

C6 4 nhan t§ anh hudng dén ROE:
Hiéu suét sir dung tai san
Kha néng sinh loi tir doanh thu

e Chu triic ngudn vén
o Thué sudt thué thu nhip doanh nghiép
|

Cdch tiép cdn thong qua moi lién hé giita ROE va RE

ROE = [RE +(RE - r}x DBTC[1 -T)
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Néu RE > r (l4i suit vay): str dung n¢ cang tang sé lam ting ROE
Néu RE < r (lai suét vay): sir dung no cang tang sé lam giam ROE

8. Phén tich rai ro ciia doanh nghiép

8.1. Phdn tich rii ro kinh doanh cia doanh nghiép
e Rui ro kinh doanh 12 rui ro gén lién véi sy khdng chéc chin, sir bién thién ctia
két qua va hiéu qua kinh doanh cuia doanh nghiép.
e (Cic chi tiéu phén tich:
Cic chi tiéu do lromg sur bién thifn
Phueong sai

Var(k) =5 = Y (&, ~ k)* p,

iel

Dé léch chudn

HE s6 bién thién

Trong d6: pi 1a x4c suét dé dat duge chi tiéu ki
G la gia tri ky vong hodc gi tri trung binh cua chi tiéu nghién ciru
Tri gid chia cdc chi tiéu trén cang 16n :hé hién sy bién thién cua két qua va higu qua
kinh doanh cang cao, rti ro kinh doanh cang lon.
Pon biy kinh doanh (DBKD)

. % thay d6i 16i nhuan kinh doanh

D5 ldn don bdy kinh doanh = —
% thay d6i doanh thu

Heé s6 PBKD cho thiy: ¢t 1 % thay ddi vé doanh thu s& anh hudng dén K% thay dbi
vé lgi nhuin kinh doanh. D¢ 16n don biy cang 1on thé hién rii ro kinh doanh cang
cao. Hé s6 PBKD thuong xac dinh tai mdt mirc hoat déng nhur sau:

BBKD - 2(G-BPdv)
Q(G - BPdv)-DP
Trong ¢6:  Q: s6 lugng san pham tiu thu
G: don gi& ban
BP dv: bién phi don vi san pham
PP: téng dinh phi
Chi tiéu nay cho thdy tac ddng ctia chi phi cb dinh (mirc 6 dau tu) dbi véi bién

thién vé loi nhudn kinh doanh cia cong ty.
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Hé sb an toan
Hé s6 an toan: 13 ty 1& gitra doanh thu véi do léch giita doanh thu va doanh thu hda
vén ciia doanh nghiép.
H, o~—2T
' DT - DThy
HE s0 an toan cang 16m thi rii ro kinh doanh cia doanh nghiép cang lén va nguoc lai
hé s6 an toan cang nhd thi rii ro cang bé. :
Vin dung bai todn xic xuat: Xac dinh P (LN < 0). Néu kha niing doanh nghiép
chiu 16 cang 1én thi rii ro kinh doanh cang cao
Gia dinh cua bai toan: LN tuén theo Iuét phan phdi chudn N(a, ?a)
8.2. Phdn tich rui ro tai chinh caa doanh nghiép
¢ Rui ro tai chinh 1a rii ro do viéc st dung ng mang lai, nd gén lién vai co céu
tai chinh cia doanh nghiép.
e Chi ti€u phén tich: , o
Cic chi tiéu phuong sai, do léch chuan, hé so bién thién cua hiéu qua tai chinh

J(Htc,) = (1 + VCI'.VS‘H J(l - T)a(Hw )

Chi tiéu trén cho thay: mdi quan hé gitra rii ro kinh doanh vi rui ro tai chinh, ciing
nhu tdc déng cua chinh sich ng dbi vai rii ro tai chinh. Su khong én dinh trong
chinh sach thué thu nhap doanh nghiép ciing tac dong dén rii ro tai chinh

Don biy tai chinh (PBTC)
% chuyén déi Ldi nhuén trén 1 déng vén CSH

D6 I6n don bdy tai chinh = - o : r——
% chuyén d6i Ldi nhuin trudc thué va lai vay

Hé s6 DBTC cho thdy: cir 1% thay dbi loi nhuin trudc thué va lai vay s& dén dén
K% thay ddi loi nhudn trén 1 déng vén chi s& hiru. Do Ion DBTC cang 1om thé hién
rdi ro tai chinh cang lon. B§ 1on PBTC thudng duge xac dinh tai mgt mirc hoat
dong nhur sau:

Loi nhuin trude thué & L3i vay

D¢ i6n don bdy tai chinh = —- —— =
Lgi nhuan trudc thué & Lai vay - Lai vay

=r Kye
§
8.3. Phdn tich rii ro phd sdn
o Rui ro phd san [a ri ro gin lién v6i kha ning thanh toan ngn han ciia doanh
nghiép.
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# Chi ti€u phén tich:
Heé s6 chung danh gia kha niang thanh toan:
| S6 tién cd thé dung d€ trd ng
Sond ngin han phai tra

Khaning thanh toan =

Cic chi tiéu cu thé:
Kha ndng thanh toan hién hanh (Khh):

TSLD & DTNH
Nd ngén han
Chi tiéu kha niing thanh toan hién hanh cing lén chiing t6 kha ning thanh todn ngin
han cia doanh nghiép cang cao, rii ro pha san cua doanh nghiép cang thip.
Kha ning thanh todn nhanh (Knhanh):

TSLD & DTNH - Hang tén kho

Khh =

Knhunh =

Nd ngén han
K, = Tién + DTNH + Ng phéi thu
Ndg ngin han
Kha nang thanh toan tiec thoi(Ktt)
_ Tién
“r No ngén han

Nhém cdc chi tiéu danh gida khd ning hoan chuyén thanh tién: sé vong quay
hang ton kho, s6 vong quay ng phai thu, va sé vong quay ng phai tra.

Nhém cic chi tiéu xdy dung bd sung tir bao cdo lru chuyén tién té, thuyét minh
béo cdo tai chinh va cdc tai ligu chi tiét khic & don vi

u - No phai thu (phai trd) mit kha ning thanh toan
kit —

Téng s6 ng phai thu (phai trd)

_ No phai thu (phai tra) qud han
”  Téng sé nd phai thu (phai trd)

H

_ N¢ da tra(da thu) trong ky
?  S6ngdauky + Ng phat sinh trong ky

9. Phan tich gia tri doanh nghiép
9.1. Dinh gid trén co sé Bing cin doi ké todn

e Dinh gid trén co s& gia tri 50 sach
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Gi4 tri doanh nghiép = Téng tai san - No Phai tra

U diém: don gian, d& thuc hién
Han ché: st dung gia lich sir, chi xem xét & trang tinh, chua huéng dén tiém ning
trong lai cua doanh nghiép

¢ Dinh gia trén co so gia tri diéu chinh

Gia trj doanh nghiép = Tdng tai san diéu chinh - Ng Phai tra diéu chinh

Theo phuong phap niy, phai sir dung céc chi sé khic nhau dé quy ddi nham danh
gia chinh xdc hon gia tri cia doanh nghiép nhu:

- Chi sb gia dé danh gia lai gia trj ciia tai san phi tién té nhu TSCD, hang tdn kho.
- Chi phi mua sim méi, thay thé nhfing tai san cung chirc ning sir dung hién tai.
Uu diéng: xem xét gid tri doanh nghiép theo gid hién hanh

Han ché: chi xem xét & trang thdi tinh, chua hudng dén tién ndng trong tuong lai
9.2. Dinh gid dwa trén co s¢ Bdo cdo két qua kinh doanh

* Nguyén tic chung; o

- Xem xét & trang thai dong, hudng dén tiém lue trong tuong lai cua doanh nghiép.
- Gié tri doanh nghiép 12 gid trj hién tai cua cac dong tién tuong lai

- Gia trj doanh nghiép 1a him sb cia ba bién: hiéu qua, rii ro va ting trudng.

s Céc truong hop:
- Dinh gia theo lgi nhudn qud khir va tuong lai:
LN, LN, LN, 2, LN,

+ Tt et — = -
(1+r) (1+r) (1+r) i-1 (1+r)
Trong do LN1 : 12 lgi nhudn du dodn sau nam thir nhét

LLNi : 13 lgi nhudn du dodn sau nam thir i
LNn : 12 lgi nhuéan dy doan sau ndm thir n

r: 1a hé sb vén hoa
n 13 tudi tho dy tinh ciia doanh nghiép.

Trudmg hop tdc do tang trudng loi nhudn cuia cac ky bang 0, néu n tién dén v6 han
thi:
- Pinh gia dya theo ¢ tirc
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Néu cd tirc 12 mot hing sé thi gia tri doanh nghiép:
CT
V=""
r
Trong d6 ty 1& r 12 hé s v6n hoa ciia ¢b tire, CT 13 ¢b tirc cia thoi ky thir nhét,

Néu ty 1é tang c6 tirc hing nim 12 h% thi gi4 trj cia doanh nghiép:

" +=1

v CT+ h)
r=1 (1 + r)

Néu n 12 tdi tho clia doanh nghiép. Néu N tién dén v6 han, va gia sir r > h thi gia tri

cua doanh nghiép 1a :

CcT
, r=h
9.3. Dinh gid bang phwong phdp hon hgp
Gi4 trj tng thé cia doanh nghiép 12 trung binh sb hoc gilra gid trj tai san va gia tri
nang sut theo cong thirc sau:

_ GTtheoBCDKT + GTtheoBCK(Q
* 2 - a *
Trong di¢u ki€n doanh nghiép la cong ty cd phin yét gia trén thi truomg chimg
khoén, gia tri doanh nghiép con goi 1a gia tri von hoa (Capitalization) dua trén gia
thi trudng cua ) phiéu.
Gdn = ch X Ncp
Trong d6:  Gdn Gia tri cia doanh nghiép
Gcp gié thi truong ciia mbi c¢d phiéu

V, =

|4

Ncp $6 luong ¢b phiéu phat hanh.
Phuong phép nay cho ta xdc dinh chinh x&c gié tri cia doanh nghiép trong thi
trudomg hoan hio.
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PHAN 2- CAU HOI ON TAP LY THUYET

Cau 1: Hay phan tich chirc ning ciia phén tich hoat dong kinh doanh d6i véi
cOng tic quan ly cha doanh nghi€p? Vai nhitng chirc nidng d6, phan tich ¢6 nhiing
nhiém vu cu thé nhu thé nao?

Ciu 2: Déi twong ciia phén tich hoat déng kinh doanh?

Ciu 3: Cic phwong phip phan tich hoat dong kinh doanh? Néu vai tro va y
nghia cia timg phuong phap trong viéc nghién ciru déi twong cua phan tich hoat
dong kinh doanh?

Cau 4: Khi sir dung phwrong phip so sanh cin chi y dén nhirng vin dé gi? Tai
sao?

Cau 5: Trinh ty thay thé cac nhin té trong phuong phap leai trir? Trinh tw do
dwa trén nhirng can cir nao? ‘

Cau 6: Nhan té anh hwémg trong phén tich hoat dong kinh doanh la gi? Cic
cich phan loai nhan tb anh hirdng?

Céu 7: Ndi dung co ban ciia t6 chirc cong tic phin tich hoat déng kinh doanh
trong doanh nghiép? Dé phan tich phat huy ddy di chirc ning, vai trd ciia n trong
quéan ly doanh nghiép thi td chirc cong tac phin tich ¢in lvu y dén nhitng van d& gi?
Ciu 8: Noi dung ciia chi tiéu gia tri sin xuit? Tai sao khi phan tich chi tiéu nay
phai loai trir inh hudng ciia nhan t6 két cdu san phdm san xuit? Hay néu phuong
phap loai trir anh hudng ciia nhan té nay?

Cau 9: Trinh bay néi dung cia cic chi tiéu hé sé chit hrgng, t 1¢ sai hong.
Phwong phép phan tich chit luong san xudt qua cac chi tiéu nay?

Cau 10: N§i dung va ¥ nghia cia cic chi tiéu phin anh ning suét lao djng?
MBoi quan hé giita cac chi tiéu nay?

Ciau 11: Pé phiin tich tinh hinh quéan ly va sir dung TSCD ngudi ta thudng siv
dung nhirng chi ti€u phan tich nao? Néu ndi dung va § nghia cia cdc chi tiéu do?
Céau 12: Trinh bay nfi dung va ¥ nghia ciia cic chi tiéu phin tich tinh hinh
cmig irng nguyén vt ligu?

Ciu 13: Trinh bay nhirng ndi dung phén tich chi phi san xuit va gia thanh san
phdm? Nhimng vén dé can mé rong trong nghién ciru?

Ciu 14: Khi ddnh gia chi tiéu ty 1¢ ting (giam) gia thinh, tai sao phai c¢b dinh
nhén t4 san lugng san xuit?

Ciu 15: Thé nao la nhan to két ciu? Phwong phip xic dinh dnh huéng cia
nhén t6 nay trong phan tich nhiém vu ha gi4 thanh san phdm?

Céu 16: Trinh bay ndi dung va phwong phap phan tich khoin muc chi phi
nguyén vit li¢u?
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Ciu 17: N§i dung va phwrong phép phén tich tinh hinh tiéu thy va l¢i nhuén?
Nhimg vin dé cin mé rong trong nghién cru?
Ciu 18: Phwrong phap phan tich anh hwdmg ciia nhin t6 két cdu san phim titu
thu dbi voi lgi nhuan hoat dong kinh doanh cia doanh nghiép.
Ciu 19: Phin tich anh hwéng cia chinh sich marketing, chinh sdch san xuit,
chinh sich tai chinh, chinh sich nhén sy ddi vei nhirng sd liéu co lign quan trén béo
cio tai chinh.
Cau 20: Phan tich 4nh huaéng ciia nhirng thay d6i cac chinh sich ké toan &
doanh nghiép dbi v&i sb liéu trinh bay trén bdo cdo tai chinh.
Ciu 21: Thé nao la tai san ngin han, tai sin dai han, ngudn vén thwong xuyén,
ngudn vén tam thai? Cach xac dinh céc yéu tb trén tir Bang c4n ddi ké toan hién nay
& Viét Nam,
Cau 22: Trinh bay ciach xiac dinh cic chi tiéu lgi nhuin sau tir bao cdo tai
chinh:

- Loi nhudn kinh doanh khi loai trir anh hudng co cdu nguén vbn

- Loi nhuén kinh doanh khi loai tnir anh hudng caa chinh sach khiu hao
Tai sao trong phan tich tai chinh, ngudi ta thudng quan tdm thém céac chi tiéu lgi
nhudn trén?
Céu 23: “Gié tri phin vén chi sé hiru 13 chénh léch giira gia tri toan b tai san
va ng phai trd coa don vi”. Hay 1am 15 ¥ nghia cia cach xac dinh gia trj phan vén
cha s& hitu theo cach thirc trén.
Céu 24: Hay phan tich nhitng han ché khi sit dung bdo cdo tai chinh dé phan
tich tinh hinh tai chinh cia mét doanh nghiép?
Cau 25: Vai tro, ¥ nghia cia biao cdo luru chuyén tién t¢ trong phan tich tai
chinh doanh nghiép.
Céu 26: Phan bi¢t lgi nhuin hoat djng kinh doanh véi luu chuyén tién thuin
tir hoat dfng kinh doanh. Tai sao c6 sy khic biét giira hai con 56 nay?
Ciau 27: N§i dung va ¥ nghia cia cic chi tiéu phan anh cdu triic tai sin. Phin
tich anh hudng coa chinh sich kinh doanh cua doanh nghiép ddi v6i cac chi tiéu
trén?
Cau 28: Noi dung va ¥ nghia ciia cdc chi tiéu phan tich tinh ty chi vé tai chinh.
Hay phian tich cic nhan t6 anh hudmg dén tinh tr chi vé tai chinh cia doanh
nghiép? P& ning cao tinh tw chi vé tai chinh ctia mét doanh nghiép thi can cé
nhimg bi¢n phap nao?
Ciu 29: Cach xac dinh chi tiéu: vén hru dong rong, nhu ciu vén lru déng rong,
ngin quy rong. Y nghia ciia phan tich cin bing tai chinh ngan han va dai han.
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Ciu 30: Noi dung, y nghia ciia cac chi tién: sé vong quay hang ton kho, s6 vong
quay ng phdi thu khach hang, sé vong quay no phai tra ngudi ban. Méi lién hé coa
cdc chi tiéu trén véi phan tich can bang tai chinh trong ngén han.
Ciu 31: Ni dung va phwong phap phin tich téc do lwu chuyén vén lwu déng.
Cic bién phap dé nang cao téc dd luu chuyén vén luu dong. Mdi lién hé gifta phan
tich téc 46 hru chuyén vén luu dong v6i phén tich can bing tai chinh.
Cau 32: Tai sao chi tiéu s6 vong quay hang tén kho luén dwgc chii trong hon
khi phan tich trong cic doanh nghiép thuong mai so vai cac cong ty bao hiém?
Cau 33: Phin biét két qua trung gian véi két qué cudi ciing, hiéu suét véi hiéu
qud, hi¢u qua kinh doanh véi hiéu qua tai chinh.
Céu 34: Cac chi tiéu phan tich hiéu qua kinh doanh ciia doanh nghiép. Mbi lién
hé gitra cac chi tiéu nay.
Cau 35: Chi tiéu phén tich hiéu qua tai chinh cia doanh nghiép. Hay phén tich
céc nhén td anh hudng dén higu qua tai chinh cia doanh nghiép
Ciu 36: Moi quan hé giira hiéu qui kinh doanh va hiu qua tai chinh qua so dé
Du-Pont, qua chi tiéu kha nang sinh 1&i kinh t cta tai san? Ainh huéng cia don bay
no dbi véi hidu qua tai chinh cia doanh nghiép nhur thé nao?
Can 37: Khai niém va céc chi tiéu do lwdmg rii ro kinh doanh. Phwong phap
phan tich rii ro kinh doanh.
Cau 38: Khdi niém va céc chi tidu do lwong rii ro tai chinh. Méi quan hé giira
rii ro kinh doanh va rui ro tai chinh.
Cau 39: Thé nao 1a don biy tai chinh? Méi quan hé gnra don by tai chinh dbi
v&i hiu qua va rui ro tai chinh cia doanh nghiép.
Cau 40: Céc chi tiéu phan tich rii ro pha sin cia doanh nghiép?
Céu 41: Tai sao khi phén tich chi tiéu “Kha niing thanh téan hién hanh”, ngudi
ta thudng loai trir gid trj cac khodn ng phai thu kho doi, hang kém phdm chit, tai san
thiéu ché xir ly... ra khoi tdng gia tri tai san Iuu dong va du tr ngin han.
Céu 42: Sy khac nhau giira phwong phdp dinh gii doanh nghig¢p dua trén bao
cdo két qua kinh doanh va dua trén BCDKT. Nhung vu, nhuge diém trong tung
phuong phap trén.
Ciu 43: Noi dung va § nghia ciia cac chi tiéu P/E va M/B d6i véi cac cong ty cb
phén yét gia trén thi trudmg chimg khoan. Méi lién hé gifta cic chi tiéu trén véi phian
tich hiéu qua, i ro cda cac cd phiéu va xac dinh gia tri doanh nghiép.
Ciu 44: Yéu t6 thoi vu va ty 1¢ ting treéng khic nhau-dnh hwémg nhu thé nao
d6i véi qua trinh phan tich tai chinh khi sir dung k¥ thuit so sanh theo chiéu doc,
hay ding cic ty sb tai chinh? Hay cho vi du minh hoa. C6 cach thirc nao lam giam
thiéu tc dong ciia nhitng nhén té nay.
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PHAN 3
1. BAI TAP PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

4 Bai 37. Hay chi ra ﬁn!l hwémng ciia nhimg nghiép v kinh té sau dbi véi von luu
" ddong rong, nhu cdu von luu dong rong va ngin quy rong cua doanh nghiép (lam
ting, giam, hay khéng anh hweong)
1. Trich khu hao TSCP hang nim
2. Vay dai han ngan hang béng tién
3. Nop thué thu nhip doanh nghiép cia nam trudc
4. Nhugng ban TSCD vdi s6 tién thu vé nho hon gia trj con lai
5. Ban hang chua thu tién tir khéch hang
6. Thanh toan tién mua hing con ng nha cung cip
7. Giam mtrc Joi nhudn phan phbi cho cac ¢d dong
8. Hoan vén cho chii s¢r hitu
9. Vay ngin han ngén hang bang tién
10. Ung luong cho ngudi lao dong & doanh nghiép bing tién
11. Chi tra bing tién c4c chi phi hoat dgng trong nam
12. Thu héi no phai thu khach hang bing tién
13. Mua TSCD biéng khoan vay ngin han ngén hing
14. Mua hang chua thanh todn tién cho nha cung cdp
15. Tra no vay ngin han ngan hang bang tién
16. Chi phi tra tneée phat sinh, da thanh toan bang tién
17. Trich 18p cac quy tir lgi nhuén sau thué hang nam

' \/Béi 38. Cé s6 lidu ciia mdt doanh nghiép qua BCDKT: (dvt: triéu dong)

Tai sdn DN CN Nguén vén PN CN
Tién 55 50 | Vay ngan han NH 1.790 1.600
Ng phai thu 860 780 | Phai tra ngudi ban | 440 120
Hang t6n kho 650 530 | No ngén han khac 52 40
Nguyén gid TSCD 2.680 | 2.580 | No dai han 100 80
Gid trj hao mon (790) (580) Nguén von CSH 1.073 1.520
Téng tdi sin 3.455| 3.360 | Tong Ngudn von 3455 3.360

Yéu cdu:

1. Xac dinh ngubn vén thuong xuyén, nguén vén tam théi, VLD rong, nhu clu
VLD rong, ngan quy rong qua hai ndm. Anh (chi) danh gia gi vé cén bang tai
chinh doanh nghi¢p qua céc chi ti€u trén.
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\<Bai 39. Trich s liéu tir BCPK'T ciia mdt doanh nghiép: (dvt: tridu déng)
;

2. Phan tich tinh tuy cha va tinh 4n dinh vé thi tro cia doanh nghiép. Néu céc
nguyén nhin anh huéng dén sy bién dong ngudn vén chit s hiru coa doanh

nghiép

Chi tiéu N N+1 N+2
1. Gia tri cdn lai tai san c6 dinh 1.050 1.500 1.580
2. Tién 20 15 25
3. Ng¢ phai thu 450 520 580
4. Du phong no phai thu khé doi (50) (70) (75)
5. Hang 16n kho 600 830 810
6. No nge”in han 610 1.850 1.910
Trong d6 vay ngén han ngin hang 420 1.650 1.720
7. Téng ngudn vén 2070 | 2795 | 2920
Yéu cdu

1. Xac dinh ngudn vén thuomg xuyén, vdn luu dong rong, nhu cdu vén luu dong
rong va ngin quy rong cia doanh nghiép qua ba nim

2. Anh (chi) c¢o nhan xét gi vé xu hudng cin bing tai chinh cia doanh nghiép trén.
Néu nhir doanh nghiép dang roi vao tinh trang mét cin bang vé tai chinh trong
ngin han thi nhitng gidi phép nio trong céng tic quan ly tai chinh cin quan tam.

Bai 40. Trich sé liéu tir Bang cin d6i ké toan vao ngiy 31/12/N caa cong ty cb
phin ABC nhu sau:
- Ngudn vdn chii s& hiru: 750.000.000.000 déng
- No dai han: 530.000.000.000 déng
- No ngiin han: 825.000.000.000 dong .
Hién tai, Cong ty cin 450 ty ddng dé tai tro cho mot du an mé rong san xuét. Dé
dam bao duy tri cin bing tai chinh, cng ty dang quan tdm dén céc phuong thirc
phbi hop giira huy dong vén chii s& hitu va vén vay ngin hang. Gia sir, han mirc
ngan hang qui dinh dbi véi cong ty nhu sau: |
Ty suét ng trén vén chi s& hitu khong qua 2
Ty suét ng dai han trén VCSH khéng qua 1
Yéu cdu:
1. Xac dinh kha ning no hién tai ciia cong ty trude khi thure hién diu tu
2. Tim phuong 4n tét nhit dé két hop cac ngudn tai trg nham han ché dén mirc thép
nhit c6 thé dbi véi viée tang von chi sé hiru.
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™/ Bai 41. Cé so liéu vé tai sin va nguén vén trong ba nim ciia doanh nghigp
thwong mai D. (dvt: triéu déng)

TAI SAN N-2 N-1 N
1.Tién 76 46 52
2.Phai thu khach hang 370 537 576
3.Hang tdbn kho 250 390 410
4. Tai san c6 dinh 350 653 626
a. TSCD hiru hinh 345 646 620
b. TSCPD v& hinh 5 7 6
Ciéng 1046 1626 1664
NGUON VON
| 1. No ngin han 560 1005 674
: a. Vay ngén han ngén hang 130 395 80
| b. No phai tra ngudi ban 430 610 594
j 2. No daii han 0 145 130
* 3. Ngudn vén chi s& hitu 486 476 860
| a. Ngudn vén kinh doanh 450 450 810
b. Cic qui 44 36 26
c. Lgi nhudn chua phan phbi (8) (10) 24
Cong 1046 1626 1664

Yéu cau:
1. Xac dinh vén luu dong, nhu cAu vén lwu dong rong va ngan quy rong
2. Hay phén tich xu huéng can bing tai chinh cia doanh nghiép D.

X Bai 42. Tai li¢u vé doanh thu va chi phi ciia doanh nghiép thwong mai D. noi
" trén trong ba nim qua nhur sau (dvt: triéu déng)

Chi tiéu N-2 N-1 N
Doanh thu bian hang 982 1450} 1600
Tri gia hang mua trong ky 648 920 900
Chénh 1éch hang tén kho dau ky va cudi ky -60 -140 -20
Chi phi dich vu mua ngoai 177 244 266
Chi phi tién Iuong va cac khoan trich theo Tuong 80 149 156
Thué, phi va & phi 59 70 82
Chi phi khéu hao TSCP 46 80 78
Chi phi hoat djng kinh doanh 950 1323 | 1462
Doanh thu hoat déng tai chinh 0 1] 0
Chi phi hoat ddng tai chinh (Chi phi 1ai vay) 44 145 106
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Loi nhuin thuén tir hoat dong tai chinh -44 -145| -106
Thu nhap khac 44 64 0
Chti phi khac 40 56 0
Lgi nhudn khac 4 8 0
Téng lgi nhuin truéc thué -8 -10 32

Yéu cdu:

1. Xac dinh céc chi tiéu phan anh két qua: lgi nhuan gop, lgi nhudn thuén hoat dong
kinh doanh, lgi nhuan hoat dong kinh doanh trudc khiu hao. Qua d6, anh (chi)
danh gia nhu thé nao vé tinh hinh ting truéng két qua kinh doanh cia doanh
nghiép.

2. Dua vao sb liéu vé tai san va nguén vbn clia doanh nghiép D. qua bai tap trén,
hay xdy dung cac chi tiéu cin thiét déanh gia hiéu qua hoat dong cua doanh
nghiép. Anh (chi) c6 nhén xét gi vé tinh hinh hoat dong cia don vi. (Gia s, sb
lieu vé tai san va ngudn vén vio cudi mdi nim tuong duong véi sb liéu trung
binh cua nim tuong Ing)

~/\Bai 43. Trich sb liéu mdt s6 chi tiéu trén cic bio cdo tai chinh cia doanh
/ nghiép thuong mai X trong ba nim nhu sau: (dvt: trigu ddng)

Chi tiéu N N+l N+2
1. Hang ton kho 8.200 10.100 11.816
2. Phai thu khach hang 18.620 23.460 23.220
3. Phai tra ngudi cung cp 6.530 8.086 8.116
4, Doanh thu ban hang 95.000 99.750 96.757
5. Tri gia von hing mua vao 45.000 55.350 55.900

S& liéu vé hang ton kho, phai thu va phai tra 1a sé liéu vao ngay cudi nam
trén BCDKT. Doanh nghiép ding ky nop thué GTGT theo phuong phap khdu trir
véi thué suit cua hang mua va béan binh quan 14 10%. Ty 1¢ lam phat trong nam N+1
la 13,6% va nam N+2 1a 14%. Trong nam N, sé ngay binh quin mét vong quay no
phai thu khach hang 1a 32 ngay, ky han tin dung trung binh dugc ngudi ban chip
thudn 12 44 ngay, sé ngay mot vong quay hang ton kho 60 ngay.

Yéu cdu:

1. Tinh nhu cdu vén luu dong rong trong ba nim qua

2. Tinh sb vong quay hang tdn kho, sb vong quay ng phai thu, va sé vong quay ng
phai tra trong ndm N+1 va N+2.

3. Qua cdc két qua tinh toan trén, hay phan tich xu huéng nhu céu tai tro trong ba
nam qua va anh hudng cac nhan t6 dén nhu cau d6. Xét trong mbi quan hé véi hoat
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déng tiéu thu vi cung ung, anh (chi) c6 nhin xét gi vé tinh hinh quan Iy hang t6n
kho, ng phat thu va phai trd cia doanh nghi€p X.

. Bai 44. Cong ty thwong mai A Chiu cé doanh thu trong nim N I 25.000.000d.
Y Trich s6 liéu tir Bang cén dbi ké toan vio ngay 31/12/N s6 véu t sau (avt: trigu

dong):
Chi tiéu 01/01/N 31/12/N
1. Tén kho hang h6a 3.000.000 3.800.000
2. Phai thu khach hang 6.000.000 8.000.000
3. No ngudi ban 3.200.000 4.000.000

Vén luu dong rong cia cong ty 1 12.000.000 dbng vao cudi nam N, Thué
suit GTGT hang mua v ban binh quin & cbng ty 12 10% va ty suét lgi nhudn gdp
trén doanh thu la 25%. Trong nam N+1, Cong ty A Chau dy dinh thuc hién mot
khoan diu tu méi vao dau nim voi gia tri TSCD mua 1a 10.000.000 d. Tai san nay
khéu hao theo phuong phap dudmg thing véi thoi gian khu hao 1 10 nam. Két qua
dau tir nay s& 1am cho doanh thu chua c6 thué GTGT tang 1én 1a 7.000.000d va lgi
nhuén sau thué tang thém la 800.0004.

Yéu cdu:

1. Xac dinh nhu cdu VLD rong, ngan qui rong va cic yéu té quay vong nam N,

2. Néu thuc hién déu tu trén thi vén hru dong rong va nhu ciu von luu dong rong
vao cudi nam N+1 tang bao nhiéu? Qua do, anh (chi) danh gia nhu thé nio vé
cin bing tai chinh cia cong ty. Gia sir, didu kién kinh doanh trong 3 nam gin
diy 1a nhu nhau, va loi nhuan sau thué duoc giir lai dé bd sung ngudn vén kinh
doanh.

/ Bai 45. Hay hoan thanh s0 li¢u trong bang dudi day lién quan dén hoat déng 3
/" doanh nghiép: Hé thdng siéu thi A, cong ty xi mang B va cong ty kinh doanh xing
dau C nhim danh gi4 hiéu qua kinh doanh ctia 3 doanh nghi€p nay.

Doanh nghiép A B C
Doanh thu (ngan déng) 8.493.263 1.701.718 822.401
Loi nhusn kinh doanh (ngan ddng) 414.245 40.673 25.086
Téng tai san (ngan ddng) 3.488.176 1.869.222 387.499
Ty sut loi nhudn trén doanh thu (%) ? ? ?
Hiéu sudt sir dung tai san ? ? ?
Ty sudt sinh 1&i kinh té cia ti san (%) ? ? ?

30



Anh (chi) c6 nhin xét gi vé sir khac nhau vé& hidu qua hoat dong giira cac doanh
nghiép. Dac diém cua ting linh vuc hoat dong tac dong nhu thé nao dén hiéu qua

hoat dong cia cac doanh nghiép. ?

! chinh N nhu sau:

\.\/Bﬁi 46. Cong ty A. xdy dung ké hoach vén luu dgng va doanh thu cho nim tai

- Doanh thu ban hang: 95 triéu dng

- Vén luu dong binh quén: 10 triéu déng
Theo s liu tai chinh & cong ty thi sé du vén luu dong thurc té trong nam N nhu sau:

Ngay 31/3/N:
Ngay 30/9/N:

Ngay 1/1/N: 9 triéu dong
Ngay 30/6/N: 9,5 triéu déng
Ngay 31/12/N: 10,4 triéu ddng

9 triéu dong

11 tridu dong

Doanh thu ban hang thuc t& nam N 1a 112.200.000 ddng; Cac khoan giam gia hang

béan ¢4 tri gia: 3.900.000 dong.

Yéu cdu:

1. Phan tich tinh hinh thuc hién ké hoach lvu chuyén vén luu dong. Anh (chi) hay
dé xudt nhimg giai phap dé ddy nhanh téc do luru chuyén vén luu dong cia cong
ty A.

2. So véi ké hoach, cong ty da tiét kiém hay lang phi bao nhiéu vén luu dong.

3. Hiy lam 16 mdi lién hé giira ning cao toc d6 hru chuyén vén hru ddng véi nhu

céu von hwu dong rong va ngin quy rong cita doanh nghiép

><" Bii 47. C6 s6 ligu vé tinh hinh liru chuyén vén hru dng ciia bai cong ty:

’

Chi tiéu Congty A Congty B
Nim N | Nim N+ Nim N Nam N+1
1. Vén luu dong binh quén (tr.d) 20.000 20.000 20.000 16.000
2. Doanh thu thuén (tr.d) 60.000 80.000 | 720.000 | 720.000
3. S4 vong quay VLD 3 4 ? ?
4. S4 ngay mot vong quay VLD ? ? 10 8

Yéu cdu: Anh (chi) co nhdn xét gi vé téc do hweu chuyén von heu dong cua hai cong ty

trén.

SLP ctia mot doanh nghiép 6 gia tri 1a 300 triéu déng. Kha ning thanh toan

hién hanh 1a 1,5; va kha nang thanh toan nhanh l2 1. Hay x4c dinh sb du no ngé'in

han va mirc ton kho cua doanh nghiép noi trén.
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b. Sé ngay binh quan vong quay ng phai thu ciia doanh nghiép 1 40 ngay. Doanh
thu trung binh ngay 1a 200 triéu dong. Hay xac dinh s6 dur binh quan ng phai thu
khich hang cia doanh nghiép? Gia sir, thué suét gia tri gia tang ap dung 13 10%.

c. Ty sudt no trén von chi s& hitu cia mot doanh nghiép 1a 2,4. Hay xdc dinh ty
sudt ng cia ciia doanh nghiép.

d. Ca cac chi tiéu tai chinh cia mét doanh nghiép:

Hiéu suét sir dung tai san: 1,5
Ty suét 1oi nhudn sau thué trén tai san (ROA): 3%
Ty sudt sinh 1di vén chi s¢ hitu (ROE): 5%
‘Hiy tinh ty suét loi nhuan trén doanh thu thudn va ty suit no cia doanh nghiép trén.

I

1
|; } Bai 49. Ty suit sinh 1&i von chii sé hitu ciia cdng ty X. nim vira qua 13 3%. Ban
gidm do6c cong ty dang trién khai ké hoach tai chinh nhidm nang cao chi tiéu nay. Ké
! hoach nay yéu cu ty sut ng 12 60%, theo d6 chi phi lai vay 13 3.000.000 dong. Lgi
| nhudn trude thué va 1ai vay udc tinh 1 10 triéu ddng g véi mirc doanh thu 1a 100
triéu déng. Hiéu suét st dung tai san ky vong cia cong ty 12 2.
>{f Yéu cdu: Néu nh'ﬁ'ng?w thay dc'fi xc,iy ra thi ty sudt sinh I6i vén chi s¢ hitu cia céng ty
12 bao nhiéu? Biét rang, thué suit thu nhap doanh nghiép 1a 32%.

\ Bai 50. Céng ty A. vira méi thanh Iip cin mét sb tai san cb gia tri 1 ty ddng, va
dy tinh kha ning sinh 13 kinh té 13 20%. Cdng ty hién khdng c6 cac khoan dau tw
tai chinh nén toan bd lgi nhudn dugc xem 1a lgi nhuén kinh doanh. Hién tai, cong ty
c6 thé tai tro 50% hoat 8ong clia minh bang cic khoan ng vay voi lai sudt nﬁm la
8%. Gia su, thué suét thu nhap doanh nghlep 12 25 %.

Yéu cdu: Hay lam ré su khdc nhau vé chi tiéu ROE kp vong trong tricéng hop cong
ty tai trg 50% bing cac khodn ng vay so véi trudng hop tai trg hoan toan bing vén
chi s& hiru.

\) Bai 51. Sir dung két qua trong bai 57, hay chi ré tinh hudng nio duéi diy la
-* ding nhat:

a. Gia sir kha ning sinh 15i kinh té cta céng ty én dinh (g véi moi qui mé vé tai
san va ty suat ndy 1ém hon lii sudt vay. Néu cong ty ting tai san va tai tro phén
tai san nay hoan toan bing cac khoan vay no thi viéc gia ting nay s& lam tang
ROE?

b. Gia sir cac nhan té khac khéng ddi, thué sudt thu nhap doanh nghiép cang cao thi
kha ning sinh 1&i kinh té ctia don vi cang giam?
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c. Gia sir cac nhan t khac khong d6i, 1ai sudt ngdn hang cang ting thi kha ning

sinh 1&i kinh té cang giam? .
d. Gia st cic nhén td khac khong ddi, ty sudt no cang tang thi kha ning sinh 1oi

kinh té cang giam?

Bai 52. Cong ty thwong mai T kinh doanh cac san phim thoi trang. Piu nim
N, éng giam déc cong ty da co nhimg thay dbi trong chinh sach kinh doanh nén lgi
nhuédn cta céng ty dat duge nhitng ting trudng 16n trong nidm N. Tuy nhién, lgi .
nhugn cua don vi trong nam N+1 lai giam xudng. Piéu nay gy ngac nhién cho éng

- -

giam dbc va cac nha quan ly cua cdng ty.
Pé danh gid tinh hinh trén, bé phén ké toan di cung cip sb liéu v& doanh thu
va chi phi trong 3 ndm nhu sau: (dvt: ngan déng)

Chi tién N-1 N N+l

Doanh thu ban hang 72.150 84.415 88.640

Thu nhép khéc 720

Gié von hang bin 32.450 34.450 36.340

Dich vu mua ngoai 20.90G 24.230 25.115

Chi phi thué va 1¢ phi 960 1.009 1.070

Chi phi nhédn cong 11.820 12.410 13.155

Chi phi khiu hao TSCP 4.300 7.450 8.235 *
Chi phi lai vay 580 1.042 1.064

Téng chi phi hoat dong kinh doanh 71.010 80.591 84.979 i
Chi phi khac 57 346 41

Thué thu nhip doanh nghiép (32%) 347 1.343 1.158

Tdng chi phi + thué thu nhip doanh nghiép 71.414 82.280 86.178

Loi nhuén sau thué 736 2.855 2.462

Trong chi phi dich vu mua ngoai, dinh phi la 6.500.060 d

Yéu cau:

1. Tinh ty 1€ timg loai chi phi kinh doanh trén doanh thu qua ba ndm. Anh (chi) c6
nhan xét gi vé két qua vira tinh duoc.

2. Phén tinh kha ndng sinh 1&i tir doanh thu cua doanh nghiép

3. Phan tich rti ro kinh doanh qua mirc hoat dong ciia cong ty so vai diém hoa vén.

4. Qua nhimg két qua phan tich trén, anh (chi) c6 thé giai thich gi cho ban gidm déc
vé vén dé hién tai cia cong ty.
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Bdng cin doi ké todn ngay 31/12/N

» - A K r ] - ~ - L > J
o0 tai lieu quyet toan cita mot cong ty trong nim tai chinh N nhwr sau:

Pvt: triéu dong

Tai san S6 tién Ngudn vén S4 tién
1. Tién 44.000 | 1. Vay ngin han ngan hang 44,000
2. No phai thu 55.000 | 2. Mo phai tra ngudi ban 33.000
3. Hang ton kho 165.000 | 3. Phai trd ngin han khic 22.000
4. Nguyén gia TSCD 139.9000 | 4. Ng dai han 34.000
5. Gtri hao mdn TSCP (18.900) | 5. Ngudn vén chi s& hir 252.000
Céng 385.000 385.000

Bdo cdo két qud kinh deanh nim N

(DVT: triéu déng)

Chi tiéu S6 tién
1. Doanh thu thuan 550.000
2. Gi4 vbn hang ban 405.000
3. Loi nhuan gop 145,000 B
4. Chi phi ban hang 55.000
S. Chi phi quan ly doanh nghiép 63.000
6. Chi phi 13i vay 13.000
7. Legi nhugn trude thué 14.000
8. Thué thu nhip (32%) 4.480
9. Loi nhuén sau thué 9.520
Cac chi tiéu trung binh nganh:
Kha nang thanh toan hién hanh: 2,51an
Sé vong quay hang tén kho: 9,9 14n _
Ky thu tién binh quan: 33 ngay/vong
Hiéu suit sir dung tai san: 1,3 lin
Ty suit 1oi nhudn trude thué trén doanh thu: 3,3%
Ty suét loi nhudn trede thué trén tai san (ROA) 4,29%
Ty sudt sinh lgi vbn chi s¢ hiru (ROE) 10,7%

Yéu cau:

1. Phién tich cAu tric tai chinh va cin bang tai chinh cia cong ty

2. Phén tich kha néing thanh toan cua cong ty
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Vio dau nam N, trj gi4 tdng tai san 13 325.000 triéu déng, trong do6: ng phai thu
khédch hang: 40.000 trigu dong, hang ton kho: 150.000 tridu déng, no phai tra ngudi
ban: 42.000 triéu déng va ngudn vén chi sé hiru: 232.000 triéu dong. Hién tai, thué
suit GTGT binh quin cho hiang mua va ban tai cong ty 13 10%.




3. Phin tich hi€u qua hoat dgng cua cong ty

4. Dua vao cic két qua phén tich trén, anh (chi) hay chi ra nhiing diém manh, diém
yéu trong hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép. Sir dung phuong trinh Du
Pont, cho biét nhitng nhén t& nao da 1am thay ddi ty sudt sinh 15 cua vén chil 5o
hiru cia cOng ty.

- )Bai 54. Trich s6 liéu tir bao cdo tai chinh clia mét cng ty trong 5 nam gin diy
nhur sau (dvt: tridu dong)

Bang cin ddi ké toan
Tai san N-4 N-3 N-2 N-1 N

Gi4 trj con lai TSCD 1.850 2380 | 3.160 3.600 { 3.940
Hing tén kho 520 580 610 620 610
No phai thu 410 430 460 470 480
Tién 220 210 250 260 240
Cing 3.000 3.600 | 4.480 4.950 | 5.270
Nguon von

Ngudn von chit s& hiru 1.200 1.500 | 1.600 1.650{ 1.700 |-
No phai tra ngin han 1.800 2.100 | 2.880 3.300] 3.570
Céng 3,000 3.600 | 4.480 49501 5270

Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh

Tong doanh thu 2.110 2370 2.396 2450 { 2.345
Chi phi hoat dong kinh doanh 1.540 1.650 | 1.680 1.955( 2.082
Chi phi l4i vay 144 147 259 363 357
Téng chi phi 1.684 1.797 | 1.939 2318| 2439
Thué thu nhap DN (32%) 136,32 183,36 | 146,24 42,24 0
Loi nhudn sau thué 289,68 | 389,64 | 310,76 89,76 -94

Biét rﬁng doanh nghiép ndp thué GTGT theo phuong phap khau trir voi thué sut
binh quin cta hang héa mua va bén 1a 10%.

Yéu cdu:

1. Phan tich tinh ty chd tai chinh va cin bang ti chinh cia cong ty

2. Phian tich hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép

\C‘l\}éi 55. C6 tai liéu quyét toan cita mot doanh nghiép trong nim N (dvt: triéu d)

o Bdng cdn déi ké todn

: Tai san Sé tién Nguén vdn S tién
Tién 77.500 | Phai tra ngudi ban 129.000
Ng phai thu 336.000 | Vay ngan han ngan hang 84.000
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', Hang ton kho 241.500 | Nog phai tra ngfm han khac 117.000
Nguyén gia TSCD 351.100 | Vay dai han ngén hiang . 256.500
Gia tri hao mon TSCD (58.600) | Vén chi s& hiru 361.000
Téng tai san 947.500 | Téng Ngudn vén 947.500

Bdo cdo két gua kinh doanh

Doanh thu thuin 1.607.500
Gi4 von hang bin 1.392.500
Loi nhuén gop 215.000
Chi phi ban hang 115.600
Chi phi QLDN 30.600
Chi phi 1ai vay 24.500
Thué thu nhip DN (40%) 18.200
Loi nhuén sau thué 27.300
Tai ligu vé trung binh nganh:

Kha niing thanh toan hién hanh 2

Sb ngay mot chu ky ng 35 ngay

Vang quay hang t6én kho 6,7

Hiéu sut sir dung tai san 3

Ty sudt loi nhuan trude thué trén doanh thu 1,2%

Ty suit loi nhudn trude thué trén tai san (ROA) 3,6%

Ty sudt sinh lgi vén chi s hiru (ROE) 5,4%
Ty suit Ng 60%
Yéu cdu:

1. Tinh todn céc chi tiéu tai chinh cin thiét. Biét ring thué suit gia tri gia tang binh
qudn cho qua trinh mua va ban hang 1a 10%.

2. Sir dung so 46 Du-Pont dé chi ra nhitng mat manh va mit yéu vé hoat dong tai
chinh cia doanh nghiép trén

;\ Bai 56. Trich s6 li¢u tir BCDKT ciia mét doanh nghigp: (dvt: triéu déng)

. " Chi tiéu 31/12/N | 31/12/N+1 | 31/12/N+2
1. Nguyén gia TSCD 9.240 10.770 11.730
2. Gi4 tri hao mon Tai san cb dinh (3.560) (3.900) (4.150)
3. Tién 450 300 420
4. No phai thu khéch hang 2,650 3.120 3.500
5. Dy phong n¢ phai thu kho doi (250) (560) (500)
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6. Hang ton kho 8.500 7.500 8.980
7. No ngin han 10.950 11.250 12.300
Trong d6 vay ngin han ngin hing 8.750 9.600 10.500
8. Ngudn vén chi s& hiru 6.080 5.980 7.680

Cac tai liéu bd sung: Doanh thu ban hang trong hai nam N+1 va N+2 lan luge 1

95.630 triéu va 89.650 tridu dong; loi nhudn trude thué ldn hroc 1a 260 trigu va 245

triéu déng. T 1& gia vén hang ban trén doanh thu 12 92% trong c hai nam. Thué

sudt GTGT hoat déng ban hang 13 10%

Yéu cdu

1. Tinh cic chi tiéu: VLD rdng, nhu cdu VLPR va ngin quy rong. Qua dé, hay
danh gia vé can bing tai chinh ciia doanh nghiép trong ba nim qua.

2. Hay tinh céc chi tiéu cén thiét phan tich hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép
trong hai nam N+1 va N+2. Anh (Chi) c6 nhén xét gi vé két qua vira tinh

~ . | Bai 57. Theo béo céo tai chinh ngay 31/12/N caa doanh nghiép A, s6 duw mot sb
| tai sin va ngudn vbn cia doanh nghiép nhu sau:
Gia tri TSLD &DTNH: 1.312.500.000 dong
No ngin han: 525.000.000 déng.
Hang tén kho: 375.000.000 déng
Dé tang du trir tén kho, doanh nghiép s& tang cac khoan vay ngin han ngan hang dé
tai trg.
Yéu cdu:
1. Doanh nghiép s& ting ng vay bao nhiéu dé hé sb kha nang thanb toan hién hanh
khéng nho hon 27
2. Kha niing thanh todn nhanh ctia doanh nghiép s& bao nhiéu sau khi doanh
nghiép tang sb no ngén han dén muc tdi da?

~~ Bai 58. Quyét dinh nao duwéi diy lam kha ning thanh toan hién hanh lém hon
3:

Vay ngén han ngén hang bing tién

Thu hdi no phai thu khach hang bing tién

Cong bd ¢ tirc phai tra cho cb dong

S L

Vay dai han ngén hang bang tién
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\@ Bai 59. Trich s6 li¢u vé tinh hinh hoat dong ciia mdt doanh nghiép: (dvt: triéu
» dbng)

| Tong tai san 10.520 | N¢ ngin han 6.150
| Gi4 trj thuin TSCD va DTDH 3.500 | Doanh thu 14.800
Hing ton kho 4.200 | Ty 1é gia von hang b4n trén doanh |  80%
‘ thu
Ng phai thu 2.700 | Thué suit GTGT 10%

“ Yéu cdu: tinh cdc chi tiéu phdn dnh khd ndng thanh todn cua doanh nghiép.
X Bii 60. Hiy chi ra anh hwéng cia nhirng nghiép vu kinh té sau ddi véi TSLD,
/ ﬁ g nhuan sau thué vi kha nang thanh toan hién hanh.
| 1. Nhan tién thong‘ qua phat hanh thém cd phiéu
| 2. Bén hang thu tién
i 3. Tra ng thué thu nhap doanh nghiép cia nim trudce
i 4. Nhuong ban TSCD vd sb tién thu vé nhé hon gia tri con lai
[ 5. Ban hang chua thu tién tir khach hang
| 6. Thanh to4n tién mua hang con ng nha cung cip tir ky trude
| 7. Thanh toédn ¢ tirc cho ¢d dong bing tién
8. Vay ngin han ngan hang bang tién
9. Ban cic chitng khoan ngan han véi gid thip hon gia gbc
10. Ung luong cho ngudi lao dong & doanh nghiép
11. Chi tra bang tién cac chi phi hoat dong trong nam
12. Thu héi no phai thu khach hang bing tién
13. Mua TSCD bing khoan vay ngin han ngan hang
14. Mua hang chua thanh toan tién cho nha cung cip
15. Thué thu nhap doanh nghiép phai ndp theo ké hoach du tinh gia tang
16. Loai bé mét TSCD da khiu hao hét.

>/ Bai 61.

Hay xic dinh gia vén cla hang ban cia mét doanh nghiép thuong mai dua trén

nhirng thong tin sau:
- No ngdn han: 450.000.000 dong
- Véng quay hang ton kho: 6
- Kha nidng thanh toan hién hanh: 2,2
- Kha néng thanh toan nhanh: 2
- Hang tbn kho déu ky: 65.000.000 déng
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\ﬂ Bai 62. Céng ty Q. ¢é sé dw ng vay binh quin 1a 500 triéu dong va lai suét vay

I

12 10%/nam. Doanh thu hang nam cua cong ty 1a 20 ty ddng véi ty suét lgi nhudn

sau thué trén doanh thu 1a 5%. Néu cong ty khéng duy tri chi tiéu kha ndng thanh

toan lai vay it nhat 12 5, ngin hang s& khong gia tang cac khoan tai trg va cong ty cd
thé 1dm vio tinh trang pha san. Hién tai, thué sudt thu nhap doanh nghiép 1a 20% va

ty sudt sinh 16 kinh té ctia céng ty 13 14%.

Yéu cau:

1. Tinh chi tiéu kha ning thanh todn Idi vay cia cong ty. Anh (chi) c6 nhan xét gi
vé sb liéu vira tinh. Nhitng nguyén nhan nao anh hudng dén kha ning thanh toan
13i vay cua doanh nghiép?

2. Tinh chi tiéu ty sudt sinh 15i von chu s& hiru. Vi tai liéu trén thi c6i nhimg nhin
té ndo anh huéng dén kha nang sinh 11 vén chii sé hiru

Bai 63. Mot cong ty c¢6 doanh thu 1a 200 ty va loi nhuidn sau thué 1a 15 ty ddng.
Bang can ddi ké toan cua cong ty vao cudi ndm tai chinh vira qua nhu sau:
Bang can dbi ké toan (dvt: trigu dong)

Tai sdn S6 tién Ngubn von S6 tién
Tién 10000 | No ngin han 50.000
No phai thu 50.000 No dai han 50.000
Hang ton kho 150.000 | Vén cb ddng pho thong 200.000
Gia tri con lai TSCP 90.000
Tong cong 300.000 | Tdng cong 300.000

Céc nha quan ly cho ring hing tdn kho ciia cong ty con gia cao va cb thé ct giam
dé dat ty 1& kha ning thanh toan hién hanh bang mirc trung binh nganh 14 2,5 ma
khong anh huéng dén doanh thu hoic lgi nhuan sau thué. Néu cong ty giaii phong
hang tdn kho bing cach ban giam gia, va tién thu vé& duoc sir dung dé giam cb phiéu
phd thong thi ROE s& thay dbi nhu thé nao?

N4
X}L‘ai 64. Cong ty Hoang Gia la mét nha sin xuét va bdn buén cic sin phim

trang tri ndi that. Trong nhiéu nim gin déy, cong ty c6 kha ning sinh 1&i rat thip
nén hoi déng quan tri cong ty di quyét dinh thay thé giam dbc cong ty. Vi gidm dbe
mdi dé nghi ban thyc hién phén tich tinh hinh tai chinh cia cong ty bing céch sir
dung so ¢ Du-Pont. Cic chi tiéu tai chinh trung binh nganh trong nhifng nim gin
ddy va bdo céo tai chinh cua cong ty Hoang Gia nhu sau:
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Cic chi sb tai chinh trung binh nganh

'Kha néng thanh todn hién hanh 2 | Hiéu sudt sir dung TSCPH 6
Ty suét ng 30% | Hiéu sudt st dung tai san 3

' Kha niing thanh toan lai vay 7 | Ty suit lgi nhuan trén doanh thu 3%
Sb vong quay hang ton kho 10 | ROA 9%
S6 ngay binh quin mdt vong quay | 24 |ROE 12,9%
ng phai thu

Bing cian d6i ké toin
Ngay 31 thang 12 nim X8 (dvt: ty dong)

Tai san Ngudn vén
Tién 45 | Phai tra ngudni ban 45
Diu tur chitng khoan ngan han 33 | Vay nggn han ngan hang 45
N phai thu 66 | No ngin han khac 21
Hang ton kho 159 | Téng no ngdn han 111
ﬁg TSLP va ddu tw ngd’n han J03 | Nodai han 24
Nguyén gia TSCD 225 | Tong no phdi tré 135
Gi4 trj hao mon TSCD (78) | Von cé déng phd thong 114
Gid tri con lai TSCD 147 | Loi nhuén d€ lai 201
Téng tai sin 450 | Téng Nguon vén 450

Bao cdo lai 16
Niam X8 (dvt: ty ddng)

Doanh thu thuin 795
Gia von hang bén 660
Loi nhuén gdp 135
Chi phi ban hang 73,5
Chi phi khéu hao 12
Chi phi 1ai vay 4,5
Loi nhugin trude thué 45
Thué thu nhdp doanh nghiép (40%) 18
Loi nhuin sau thué 27

Yéu cdu:

1. Tinh to4n c4c chi tiéu tai chinh cén thiét

2. Xay dung so d6 Du-Pont cho cbng ty Hoang gia, so sanh vdi cac chi tiéu cua
trung binh nganh, qua d6 chi ra nhitng mit manh va han ché cia cong ty

3. Co phai sb lidu cac khoan muc trén BCDKT hodc trén bédo cdo 14i 16 dudmg nhu
la nguyén nhan cho lgi nhuin thflp & cong ty? Khoan muc nao trén bio cio tai
chinh khong c6 méi lién hé véi cac doanh nghiép khic trong ciing nganh?

4. Néu doanh thu ctia cong ty Hoang gia bién dong theo mua 16 rét, hodc néu doanh
thu ting truéng nhanh trong nim, thi tinh hinh trén anh hudéng ra sac dén tinh
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hiéu luc cia nhitng két qua phan tich cua ban? Ban ¢o thé diéu chinh nhimng vin
dé tiém tang d6 nhu thé nao?

Bai 65. Cé tai liéu vé tinh hinh tai sin va ngudn vin cia m¢t doanh nghiép nhu
sau (dvt: triéu ddng)

Tai sén PN CN Nguon von PN CN
Tién 1.250 2.020 | Vay ngin han NH 10.900 | 13.750 .
No phai thu 11.500 | 12.280 | Phai tra ngudi ban 3.900 | 5.900
Dy phong n¢ phai - (200) | Phai trA ngin han| 2.150| 1.950
thu khac
Hang tén kho 4.200 3.800 | Vay dai han ng.hang | 6.000 0
D.phdng giam gi4 - (600) | Nguon von CSH 40.500 | 43.750
hang ton kho
Nguyén gia TSCD 85.000 90.000
Gia tri hao mon| (38500)| (42000)
TSCD
Téng tai sdn 63.450 | 65.300 | Téng Nguon vén 63.450 | 65.300
Doanh nghiép trén san xuét va tiéu thyu 3 san phdm A, B, C. S4 liéu vé tinh hinh hoat .

dong trong 2 ndm qua nhu sau:

Tén | S6 luong sp | Don gid ban | Gid thanh &/vi | C.phi BH | CP sai hong
(cai) (ng.ddng) (Ng.dong) divi (ng.d) (ng.d6ng)
sp NT | NN NT NN NT NN NT NN NT NN

A 780 ; 820 | 70 68 40 40,5 2 2,5 624 | 680
B 600 | 580 | 50 35 32 34 6 7 288 | 270
C 400 | 450 | 60 60 38 39 5 45 | 45 | 470

- Chi phi QLDN ndm trude 1a 15.120 ngan ddng va nim nay la 17.850 ngan déng
- Chi phi 1ai vay ndm trudce 1a 8.295 ngan ddng va nam nay l2 8.720 ngan dong
- Sé luong san phim san xudt va tiéu thu trong k¥ 1a nhu nhau
- Chi phi va thu nhép clia cac hoat déng khac khong phat sinh
- Thué suit thu nhip doanh nghiép 12 28%
- Sb litu cudi ndm vé tai san va ngudn vdn cling la sb liéu trung binh clia nim
tuong ung
Yéu cdu: .
1. Dua vao ngudn sb liéu trén, hiy phan tich cic nhan t5 cdc nhan t6 anh hudéng
dén bién dong loi nhuan hoat dong Kinh doanh ciia doanh nghiép qua hai nam.
2. Phan tich tinh ty chi vé tai trg va cin bang tai chinh ciia doanh nghiép
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3. Phén tich hiéu qua hoat dong ciia doanh nghiép, qua d6 chi ra médi lién hé giira
hoat déng kinh doanh va hoat ddng tai chinh d6i voi hi€u qua tai chinh.

4. Tbng hop cac két qué phén tich trén, hay phéat hoa tinh hinh hoat djng ctia doanh

nghiép noi trén.

7( Bai 66. Dya vao cdc tai liéu dwdi day, hay hoan thanh cic bao caoe tai chinh

: "' ndm N doanh nghiép X:

Chi tiéu DN X TB nganh

- Kha nang thanoh toan hién hanh 3 3,5

i |- Ty sultng 50% -

L |- S vong quay hang tn kho 3 6,5

Ll sé ngay mot vong quay ng phai thu 45 30

Col- Ty suét loi nhudn trude thué trén doanh thu 7% 4%

" |- Ty suéit ioi nhuan gop trén doanh thu 12% 8%

- Ty suét loi nhudn trude thué trén tai san (ROA) ? 13%

. - Ty suét sinh 1&i vén chi s& hitu (ROE) ? 24%

L]

Bing cin doi ké todn naim N

. Tai san S6 tién
1. Tién 500
2. Phai thu khach hang ?
3. Hang ton kho ?
4. Gid tri con lai TSCD rong ?
Ngudn von Sb tién
1. Phai trd ngudi ban 600
2. Phai tra cong nhan vién, phai tra nha nuoc ?
3. Ng dai han ?
4. Vén cht s& hiru 3.750
Ty 1¢ sé du hang tdn kho cudi nam (N-1)/N: 70%; phai thu khach hang cudi nim (N-
1)/N: 110%; phai tra ngudi ban cudi nam (N-1)/N: 80%; ngudn vén chil s& hiru cudi
- nam (N-1)/N: 95%; téng tai san cudi nam (N-1)/N: 90%.
Bdo cdo két qua kinh doanh
: Chi tiéu 6 tién
1. Doanh thu thuan - 8.000
2. Gi4 vbn hang bin ?
3. Lgi nhuén gdp ?
4. Chi phi ban hang, chi phi QLDN ?
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5. Loi nhuin thuan tir HDPKD ?
6. Thué thu nhap doanh nghiép (32%) ?
7. Lgi nhudn sau thué ?
Dua vao bao cdo tai chinh vira hoan thanh, tinh ty sudt sinh 1o tai san va ty suét sinh
161 vdn chi s& hiru nam N. Qua cac ty sb tai chinh cia don vi, anh (chi) c6 nhén xét
gi vé cong tdc quan ly tai chinh cia doanh nghiép X trong ndm N. Gia s, thué suét
GTGT binh quin la 0%.

\f\B:‘ai 67. Hay hoan chinh cdc s liéu tai chinh dudéi diy cha cong ty B. dua vao
céc chi tiéu tai chinh trong nim ké hoach:
- Ty suft ng: 50%
Kha ning thanh todn nhanh: 0,8
Hiéu sudt sir dung tai san: 1,5
S6 ngay mét vong quay ng phai thu: 36
Ty suét lgi nhudn gdp trén doanh thu: 25%
Sb vong quay hang ton kho: 5

(dvt: tr.d)
Tién ? Vay dai han ngéan hang 60.000
Khodn phai thu khach hang ? Khoan phai tra nguoi ban ?
Hang ton kho ? Vébn gop _ ?
Tai san c6 dinh ? Loi nhugn dé lai 97.500
Tong tdi san 300.000 | Tong ngu:")n vén ?
Doanh thu ? Gia von hang ban ?

Cho biét: thué suit GTGT déu ra cia doanh nghiép 13 0%.

Bai 68. Trich cac théng tin trén bio cdo }ai 16 nim vira qua cia cong ty B: (dvt:
ngan dong)

Doanh thu 2.000.000
Chi phi heat ddng kinh doanh 1.200.000
Chi phi khiu hao TSCP 500.000
Chi phi 1ai vay 100.000
Lei nhudn truéce thué- 200.000
Thué thu nhdp doanh nghigp (40%) 80.000
Lgi nhudn sau thué | 120.600

Ong giam dbc & cong ty khong hai long voi két qua nay. Nam tai chinh dén, ong
mong muén lgi nhudn s& ting gdp doi so véi nim vira qua. Chi phi khiu hao, chi phi
13i vay va thué suit thu nhap doanh nghiép gia sir khéng déi trong nim dén. Chi phi
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hoat dong kinh doanh (khéng ké khiu hao) gia sir vn chiém ty 1§ 60% so vdi doanh
thu.:Doanh thu cta céng ty phai dat bao nhiéu dé dap img muc tiéu lgi nhuan?

y Bai 69. Cong ty A c6 tong tai sin tri gia 14 ty ddng va Igi nhudn cia cong ty
/ phai chiu thué suit 32%. Loi nhuan trude thué va 13i vay ciia cong ty du tinh trong
niim dén nhur sau:
+ Mirc 1: 4,2ty déng, Xac xuit 0,2
+ Mirc 2: 2,8 ty dong, xac xuét 0,5 .
+ Mirc 3: 0,7 ty dong, xdc xuét 0,3
Lax suét vay ngan hang bién dong tuy thudc vio ty sudt ng cia cong ty:

Ty suét Ng Lai suit vay
0% -

10% 9%

50% 11%

60% 14%

. Yéu cau: Phdn tich rui ro tai chinh cua cong ty A noi trén.

~ Bai 70. Hai doanh nghiép A va B ciing sin xuét mot loai sian pham. Pon gia ban

san phim nay & ca hai doanh nghiép 13 200 dong. Dinh phi hoat dong cia doanh

nghiép A 12 600.000 déng, cua doanh nghiép B 1a 1.200.000 ddng. Bién phi san xuét

va tiéu thu don vi san phim cia doanh nghiép A 1a 160 ddng va cia doanh nghiép B

14 140 dong.

Yéu céu:

1. Xac dinh diém hoa vdn dbi vai mdi doanh nghiép.

2. Tinh 40 1én don bziy kinh doanh cia ting doanh nghiép tar mrc tiéu thu 25.000
san phim. Qua d6, anh (chi) danh gi4 nhu thé nao vé rii ro kinh doanh cua hai
doanh nghiép

™, Bai 71. Gid tri tai san sir dung cho hoat djng kinh doanh ctia mét doanh nghi¢p
12 1.000 ty ddng. Ty sudt sinh 1o kinh té du kién trong cic diéu kién kinh doanh

khéc nhau lan luot 13 4%, 6%, 8%, 10%, 12%. Kha nang xay ra cac trdng hop trén
12 nhir nhau. D& kinh doanh, cic nha quan Iy tai chinh dang quan tim dén cac
phuong an tai trg sau:
Phuong 4n 1: doanh nghiép hoat dong chi bang vén chii s& hiru hay hé sé don biy
tai chinh bing 0
Phuong dn 2: Vén chu s& hiru chiém 50% trong téng s vén kinh doanh, hé sé don
bay tai chinh bing 1.
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Phuong 4n 3: Vén chu s¢ hitu chiém 20% trong tdng s6 vén kinh doanh, hay h¢ sb
ddn by tai chinh 14 4.
Hién tai, thué thu nhap doanh nghiép 1a 28%, lai suét vay binh quén la 8%.

Yéu cdu: phdn tich rii ro tai chinh ctia don vi qua cdc phwong dn tdi tro trén. Theo
anh (chi), c6 su khac nhau vé rii ro kinh doanh trong ba truémg hop trén.

Bai 72. M§t cong ty san xuit mét loai sin phdm véi don gia ban 12 1 triéu dong.

Téng chi phi ¢ dinh cia cong ty 12 20 triéu vi san lugng san xudt va tiéu thu mdi

nam la 50 san phdm. Téng loi nhuan 1 5 triéu Gmg v6i gid tri toan b tai san 1a 50

triéu {dugc tai trg hoan toan bai vén chi s hitu). Cong ty du tinh 1 c6 thé thay déi

qua trinh san xudt bing cach diu tu thém 40 triéu dong TSCD, va nhur vdy lam dinh

phi tang thém 5 triéu ddng. Viéc diu tu nay s& 1am giam bién phi don vi san phim i3

100.000 ddng, va tang 20 san phim sin xuit mdi ndm. Tuy nhién, gia ban don vi san

phim s& giam xubng con 950.000 ddng dé c6 thé tidu thu sé san phim san xuét

thém. Chi phi sir dung vén chi cia cong ty 13 15%.

Yéu cdu:

1. Cobng ty ¢6 nén thuc hién sy thay déi nay khong?

2. Néu viéc thay ddi xay ra thi don bay kinh doanh sé ting hay gidm? Piém hoa vén
clia cong ty la bao nhiéu?

3. Quyét dinh dau tu nay c6 din cong ty dén mirc riii ro kinh doanh cao hon so voi
trude khi dau tu?

Bai 73. C6 phan phdi vé kha niing sinh 1oi von chi s& hifu caa 3 cong ty nhu
sau:

Xic suit
; 0,1 0,2 0,4 0,2 0,1
Congty A 0% 5% 10% 15% 20%
Congty B -2% ¢ 5% 12% 19% 26%
Céngty C - 5% 5% 15% 25% 35%
Yéu cdu:
1. Tinh gi4 tri ky vong, d4 léch chudn va hé s6 bién thién chi tiéu ROE cua ba céng
ty. .

2. Gia sir, d léch chudn v& kha niing sinh 11 kinh té ctia ba don vi déu nhu nhau 14
5,5%. Anh (chi) c6 nhin xét gi vé rui ro tai chinh cia ba don vi nay.
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/,-' Bai 74. C6 phan phdi vé lgi nhuin truée thué va lii vay ciia 2 doanh nghiép
trong cung nganh nhu sau:

Xic suit
0,1 0,2 04 0,2 0,1
Loi nhugn Cong ty -800 -100 0 300 900
A (tr. dong)
Lot nhuan Cong ty -200 -100 50 200 560
B (tr.déng)

Gia sur, loi nhuén kinh doanh cua har doanh nghiép déu tuan theo qui luét phén phéi
chuén tic N (0, 1).

Yéu cau: Sir dung phwong phdp phdn tich thich hop dé danh gid rii ro kinh doanh
cia hai doanh nghiép. i

»  Bai 75. Cong ty A va cong ty B 1 hai doanh nghiép kinh doanh trén cung mét
linh vuc. C6 tai liéu vé luu chuyén tién t& cia hai don vi trong nam tai chinh N:

-

o e -

(dvt: tr.d):
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Chi tiéu Congty A | Congty B
I. Lwu chuyén tién tir hoat dong SXKD
1. Tién thu tir ban hang 6,097,860 | 3,409,240
2. Tién chi d tra cho nha cung cép hang héa (1,371,860) | (712,400)
3. Tién chi tra cho ngudi lao dong (970,780) (636,480)
4. Tién chi tra ldi vay (551,190) | (428,800)
5. Tién chi nop thué thu nhip doanh nghiép (269,290) { (78,150)
6. Tién thu khac tir hoat déng kinh doanh 51,970 75,220
7. Tién chi khac cho hoat dong kinh doanh (1,005,640) | (1,100,530)
Liru chuyén tién thuin tir hoat dong SXKD 1,981,070 528,100
I1. Luu chuyén tién tir hoat dong dau tw
1. Tién chi mua sim TSCD (1,684,780) | (24,480)
2. Tién thu tir thanh 1y, nhugng ban TSCD 54,770 _
3. Tién thu 13i cho vay, va tir cic khoan déu tu 24,000
Ltru chuyén tién thuén. tir heat dong ddu tu (1,630,010) (480)
III. Lawru chuyén tién tir hoat déng tai chinh
1. Tién vay ngfm han nhén dugc 1,231,780 1,101,360
2. Tién chi tra ng gbe vay (1,567,160) | (1,623,050)
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Laru chuyén tién thuin tir hoat ddng tai chinh (335,380) (521,690)
Luru chuyén tién thuan trong ky 15,680 5,930
Tién ton dau ki 5,520 990
Tién tdn cudi ky 21,200 6,920

e

Yéu cau: Ap dung ky thudt so sdnh theo qui mé chung, tinh ty trong tieng loai dong
tién vao va dong tién ra & méi coéng ty. Qua do, anh (chi) danh gia gi vé tinh hinh
furu chuyén tién & hai don vi.

Bai 76. Cé sb ligu vé luu chuyén tién ciia Céng ty Z. trong 3 ndm vira qua (dvt:

tr.déng):

Chi tidu N N+1 N+2
L. Lwru chuyén tién tir hoat déng SXKD
Loi nhuén trude thué 5,806 3,758 6,020
Piéu chinh cho cac khoan
Khiu hao TSCD 4,764 5,425 5,303
(Lai) 16 do nhugng ban TSCD (133) (74) 32 R
(Lai) 13 do chuyén dbi ngoai té (201) (158) 131 >
Loi nhudn kinh doanh trudce nhimg thay ddi VLD '
(Tang), giam khoan phai thu (2,322)] (2,647 (2,077
(Tang), giam hang tdn kho (1,232) (29) 17
Tang, (giam) cac khoan phai tra 784 2,613 1,313
Tién chi cho cdc khoan khéc 1,587  (1,674) (3,136)
Luru chuyén tién thuln tir hoat dgng SXKD 5,879 7,214 7,603
I1. Luwru chuyén tién tir hoat dng du twr
Tién thu hdi tir cac khoan déu tu vao cac don vi khac 4,734 1,860 1,687
Tién thu tir thanh ly, nhuong ban TSCD 409 544 804
Tién chi diu tu gop vén vao cac don vi khac (2,555) (1,391)] (1,234)
Tién chi mua sém TSCD (6,708)|  (8,093)] (8,401)
Luu chuyén tién thuin tir hoat djng dau twr (4,120)]  (7,080) (7,144)
I11. Luu chuyén tién tir hoat ddng tai chinh
Tién vay ngin han, di han nhin duoc 5,568 6,699 6,642
Tién chi tra no gbc vay (3,007) (2,768)]  (3,683)
Tién chi tra vén gop cho céc chi s& hiru (1,003) (1,788) (491)
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{Luu chuyén tién thuén tir hoat dgng tai chinh

C4 tirc, loi nhuan da tra cho chi sé hiru (2,609 (2752)] (2,774)
(1,051  (609) (306)

Lwru chuyén tién thuin trong ky 708 (475) 153
Tién tdn déu ky 3,467 4,175 3,700
Tién ton cudi ky 4,175 3,700| 3,853

Yéu cdu: hdy danh gid tién trién leu chuyén tién ciia cong ty Z. trong ba ndm qua.

%/ Bai77. Cong ty A. ky vong doanh thu nim X6 la 12 ty @dng. Chi phi hoat déng,

/!

ngoai trir chi phi khéu hao TSCP dur tinh chiém 75% doanh thu. Chi phi khéu hao

TSCD theo dur toan 1a 1,5 ty ddng. Cong ty dur toan s& thu tién toan bd tir cac khoan

doanh thu trong nim, va s& phai thanh to4n bing tién cic chi phi trong nim, ngoai

trir chi phi khéu hao. Thué sut thu nhip doanh nghiép hién tai 12 28 %.

Yéu cdu:

1. Lap béo cao két qua kinh doanh ciia cong ty A. Dong tién rong cua cOng ty A sé
12 bao nhiéu & nam tai chinh dén?

2. Gia st, co quan thué déng y cong ty dugc ting chi phi khiu hao 1&n gip déi so
v6i mirc hién tai. Quyét dinh niy anh huéng nhu thé nao ddi véi lgi nhuan sau
thué va dong tién rong & cong ty?

3. Trong truémg hop chi phi khau hao phai cit giam 50% so v&i muc hién tai thi
anh huong nhir thé nao ddi véi loi nhudn va dong tién rong?

4. Néu 1a nha tr vén tai chinh cho céng ty A, anh (chi) nén quyét dinh ting hoic cit
gidm chi phi khiu hao? Tai sao?

5. Trong trudmg hgp cong ty A la cong ty cd phan yét gia trén thi truomg chimng
khodn, néu céng ty ting khiu hao 1én gép déi thi quyét dinh niy c6 anh hudng gi
dén gia cb phidu cua cong ty vi kh ning vay tién?

”\,\,\ Bai 78. Cong ty A mong mudn mua cong ty B véi gia mua la 400 ty ddng. Cac

/

nha quédn ly tai cong ty A ky vong quyét dinh nay s& 1am lgi nhudn gia ting hang
nam Ia 64 ty dong trong 10 nam dén. Chi phi vdn cho viéc ddu tu nay la 10%. Coéng
ty A ¢6 nén mua cong ty B khdng?

Biai 79. Cong ty R. dang dianh gid kha nidng sap nhip cdng ty D., mjt doanh
nghigp hoat dong trong cung linh vuc. Cic nha phan tich dang quan tdm vén dé: gia
trj cia cong ty D 1a bao nhiéu dé c6 co s& thuong Iugng khi sap nhap. Sé liéu dy
todn vé hoat ddng ciia cong ty D sau khi sép nhdp trong 4 nam dén (dvt: tridu ddng)

48



N N+I N+2 N+3
Doanh thu thuin 450 518 555 600
Chi phi ban hang & QLDN 45 53 60 58
Chi phi lai vay 18 21 24 27

Viéc sap nhap néu xay ra sé tién hanh tir 01/01/N. Cac ddng tién phat sinh tir
du toén vé doanh thu va chi phi gid sir xay ra vao cudi nam. Hién tai, cong ty D ¢ ty
sudt ng 1a 40%, nhung cong ty R s& gia ting ty sudt ndy & cong ty D 1én dén 50%
néu viéc sdp nhip xdy ra. Nhimg thay dbi vé cdu tric tai chinh 1am chi phi vén cta
cong ty D s& gia ting, tir 13,6% trudc khi sap nhip 1én dén 14% sau khi sap nhdp.
Ngoai ra, thué suét thu nhip doanh nghiép cua cong ty D tir 25% 1én dén 32% sau
khi sap nhép. Theo dur bao, ty 1¢ gia von hang ban trén doanh thu thudn trong 4 nim
dén tuong dbi 6n dinh & mirc 65% va bat ddu tir ndm thir 5 thi tbe dd tang loi nhudn
s& 6n dinh véi ty 1& 7%.

Yéu cdu: hdy xdc dinh gid tri ctia céng ty D néu viéc sdp nhdp xdy ra.

Bai 80. Trwrdomg Giang 13 mdt cong ty cb phin, thanh lap vao nim 1987, chuyén
sin xuft vi kinh doanh san phdm dét may. Pay 1a mit hang cé tinh canh tranh cao
va ludn chju ap luc giam thap chi phi dé thu hut khach hang,. Trong nhimg nam déu
mai hoat ddng, cong ty sir dung chu yéu vbn chi sé hiru dé tai tro cho hoat déng do
cac nha quan ly & cdng ty cd tam ly khdng thich str dung n¢ vay. Tuy nhién, tir ndm
1990, dé dap tmg nhu ciu mé rong nha xudng, cong ty phai nhin cac ngudn tai trg
bén ngoai. Hau hét, cac khoan vay ng ctia cong ty tir mdt Ngin hang K. & dia
phuong.

Trong nhimg nam diu thip nién 1990, cong ty dugc ngin hang danh gia 1a
mot khach hang ¢6 uy tin, mic ddu nim 1994, mét du an san xuit sin phdm may bi
thit bai. Sau sy kién nay, ngan hang K. kiém tra hoat ddng tai chinh ctia cong ty chat
ché& hon, nhit 1a nhitng vin dé lién quan dén kha ning thanh toan. Tuy vay, hau hét
cic chuyén gia tin dung & ngén hang déu cho rang, Truéng Giang c6 rii ro tin dung
thip, va thuc té 12 cong ty luén dé dang khi nhan cdc khoan tai trg tir ngﬁn hang.
Hién tai, cong ty dang cén mét khoan tin dung 500 triéu déng trong ké hoach dbi
méi thiét bi. K& hoach nay dugc xem 13 rét cén thiét cho su phat trién trong twong
lai cia cong ty. '

Ong Tai 12 nhén vién phong tin dung, vira dugc phéin cong theo dbi hoat dong
cua cong ty Truong Giang. Phan tng ban du ctia 6ng Tai 13 c6 thé chip thusn
khoan tin dung ma cdng ty dang yéu ciu. Rit may 1a 6ng Tai chua bay td y kién nay
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v4i dng An, truéng phong tai chinh cia Trudng Giang; vi nhiing bién cé bit ngo
trong kinh doanh luén cé kha ning xay ra. C6 nhiéu du hiéu cho thiy, cong ty sé
gap nhiéu khoé khén khi yéu cau khoan tin dung nay.

Do nhitng kho khan trong khu vuc nén ngan hang dang kiém soat chit tin
dung d6i véi khach hang. Piéu nay cé nghia: cac khoan tii trg s& khé khin hon va
ngn hing phai xem xét timg yéu cdu vay ng mot cach nghiém tic. Sau khi xem xét
lai tinh hinh cia Truong Giang, 6ng Tai cho rang: thuc trang tai chinh ciia cong ty
khong t6t va cé déu higu xdu. Céng ty vi pham mot sb didu khoan da ky véi ngan
hang, nhu: khoan du phong qui dinh vé kha ning thanh toan hién hanh khéng dugc
thép hon 1,8.

Ngoai ra, con mot vin dé lién quan dén khoan vay cua cong ty. Theo ¥ kién
ciia 6ng trudng phdng tai chinh Trudng giang: vén dé tai chu tric no 13 mdi quan
tdm 16n nhét va yéu cdu ciia cong ty 13 ngin hang tiép nhén cic khodn ng nay va s&
tra dén trong 5 nim dén. Ong Tai khéng dong y ngay dé xuét ndy vi cing voi nhitng
kho khin hién tai cia phia ngin hang, phong tin dung mong mudn cic khoan vay ng
dugc tra cang nhanh cang tot. Nghia 13, vén dé tai cdu tric no khong thé chdp nhan;
va khoan vay mdi theo dé xudt ciia cong ty chi 14 khodn tin dung ngin han. Tuy
nhién, quan diém ciia ngan hang 14 nén c6 mét ké hoach thdng nhét dé théa man nhu
céu hai phia.

Toanbd y kién trén duge 6ng An thong bao lai & cudc hop HDQT tai Trudng
Giang. Ong chua du tinh trude cac danh gia cua ngdn hang, nhung cam thiy co
nhiéu déu hiéu tich cuc dé giai quyét kho khan nay. Hién tai, cong ty dang gip kho
khin, va cac thanh vién HDQT cho ring, nhitng kho khin do 1a nhét théi va hiu hét
moi ngudi hy vong giai doan kho khén cia thi trudng dét may s€ qua di. Ong An tan
dbng quan diém do, nhung d6 chi 12 kho khan cua hai ndm trude. Cac chuyén gia du
bdo: su suy giam cia thj trudng da qua di va c6 nhiéu ddu hiéu cho thdy nhu ciu san
phim dét may dang gia ting. Ong An du bao 13 doanh thu s& ting 10% trong ndm
1999.

Theo 6ng An, dé giai quyét mot sé khé khin, Trudng giang nén c6 mét sb
thay ddi trong quan ly. Truéc day, khi nhin thiy nhu cu cit giam, cong ty da ndi
long tin dung ban hang va du triy nhiéu loai hang nhim tang kha nang lua chon clia
khach hang v6i hy vong nhim ting doanh thu. Ong An di timg phan déi cach lam
nay. Két qua 1 hién tai, céng ty dang dur trit mét lugng 16n hang ton kho va sé du
c4c khoan phai thu rit I6n. Theo 6ng An, s6 ngay binh quén vong quay kKhoan phai
thu nén giam xudng con 60 ngay trong nim 99 va s6 vong quay hang ton kho s&
tang 1én 5,4 vong/nam, bing v4i mic trung binh nganh. Cong ty cling nén thyc hién
chuong trinh cit giam chi phi. Vi nhitng phuong én do, ty suét lgi nhuan gop trén
doanh thu 12 31% va chi phi bin hang & QLDN chiém 21,5% so véi doanh thu.
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Mot trong cdc 1y do 1am ty s6 kha ning thanh t6an hién hanh ciia cong ty kém
hép din 12 do cOng ty rit chim trong thanh todn cdc khoan ng phai trd ngudi ban.
Theo 6ng An, khoan phai tra chi nén chiém 9% so véi doanh thu - mot ty s6 mang
tinh canh tranh vdi cac don vi khac.

Ong An ciing nhan thic nhimg vén dé lién quan dén cdu tric ngudn vén va
cic khoan vay ng trong nhimg nam gin diy véi ngin hang K. Ong cam thay ngén
hang c6 vé hao phéng khi cép tin dung cho don vi. Theo y kién c4 nhén, Trudng
Giang nén ting cudng von chit s& hitu bing cich giam thanh toan ¢ tirc va phit
hanh thém cd phiéu méi. Thuc té trong nam 96, dng da timg d& nghj cong ty giam ty
18 thanh todn cb tic tir 50% xuéng con 20% trén lgi nhuan sav thué. Tuy nhién, dé
xuét nay khong dugc ing hd. Ong quyét dinh lam nhitng du bao tai chinh véi ty 1€
thanh téan ¢ tirc 13 50%.

Yéu cdu:

1. Tinh toan cic chi tiéu tai chinh cin thiét cia céng ty nam 98 (xem phu luc 1,
2,3). Khuynh hudng cia céc chi tiéu cd cho thdy: vi tri tai chinh cia cong ty
Truong Giang c6 chidu huong cht giam?

2. Anh (chi) danh gia cic y kién cta phia ngin hang nhu thé nao?

3. Nam 1997 12 mot nam di xubng cia Truong Giang. Néu ngan hang canh bao
nhimng khé khdn nay vao nim 97, dic biét 13 khi kha ning thanh todn hién hanh
gén con sé 1,86; thi con sb do6 c6 lam can trg trong viéc nhdn khoan tin dung?
Giai thich.

4. Gia sir tir nam 96 dén nam 98, cong ty thuc hién dé xuét vé giam ty 1é thanh todn
cb tuc cta ong An. Hay tinh lai ty suét no, kha nang thanh toan hién hanh cho
nam 98. Biét ring, khoan tién doi ra ding dé thanh todn céc khoin ng vay ngin
han.

5. Theo 6ng An, tai Trudng giang, quy md ngudn vdn thudmg xuyén qua bé va ong
quan tim dén str dung nhiéu hon ngudn nay dé tai trg hang tdn kho va ng phai
thu. Y kién ctia anh (chi) vé& quan diém nay nhu thé nao? Néu dung no ngin han
dé tai trg TSCP thi c6 nhimg bat lgi va lgi diém gi?

6. Lap Bdo cdo 13i 16 du todn cia céng ty nim 1999, gi st ngan hang tai trg khoan
tin dung ngfm han 500 triéu vai lai suit 12%/nam.

7. Theo anh (chi), nhimg dé xudt clia ong An s& thay ddi danh gia cua phia ngin
hang (Giai thich). Néu ngan hang khong cdp cac khoan tin dung, thi cdng ty
Trudng giang c6 thé thuc hién nhimg phuong 4n nao?
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Phu luc 1- Bdo cdo lai 15 (dvt: triéu dé"ng)
1996 1997 1998

Doanh thu 18.174 19.088 19.756

Gié v6n hang bén 12.726 12.969 13.921

Loi nhujn gdp 5.988 6.119 5.835

Chi phi b4n hang & QLDN 4.116 4377 4.850

trong dé: Khdu hao TSCD 224 291 355

Lai vay ngan hang 219 334 428

Lgi nhuan trudc thué 1.653 1.408 557

Thué thu nhép 826 704 278

Loi nhuin sau thué 827 704 279

Phan phdi cd tizc 413 352 139

Loi nhudn dé lai doanh nghiép 414 352 140

Phu luc 2- Bing cin doi ké todn (dvt: t: .éu dgng)
1996 1997 1998
TAI SAN
Tai sin leu dong & PTNH 6.737 8.550 9.579
Tién 936 916 651
Khoan phai thu 2.807 3.855 4.385
Hang tén kho 2.994 3779 4543
Tai sin cé dink 1.404 1.927 2.471
Nguyén gia TSCD 2.240 3.054 3.953
Hao mon TSCP (836) (1.127) (1.482)
T 5ng cong tai san 8.141 10.477 12.050
NGUON VON

Ng ngiin han 2.806 4.400 5.630
Vay ngin han ngén hang 823 1.336 1.778
No phai tra nguoi ban -1.497 2316 2.864
No ngén han khic 486 748 988
Ng dai han 929 1.319 1.530
Ngudn von chi si hiru 4.406 4.758 4.890
Ngudn vén kinh doanh 3.000 3.000 3.000
Loi nhudn chua phan phdi, quy 1.406 1.758 1.890
Tong cjng nguon von 8.141 10477 12.050
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Phu luc 3 - Cdc chi tiéu tai chinh caa Truong Giang

1996 1997 1998 TB -
nganh
Kha ning thanh toan hién hanh 2,4 1,94 1,95
Kha ning thanh toan nhanh 1,33 1,08 1 i
Ty suit ng (%) 46 55 53 .
Kha ning thanh todn 13i vay 854 | 52 5 .
S6 vong quay hang ton kho 6,25 51 5,4 5’ -
S5 ngay binh quan vong quay ng 54 72,7 51
phai thu
Hiéu suit sir dung TSCH 1333 | 991 10
Hiéu suit sir dung tai san 2,3 1,82 2,1
Ty suét LN gop trén doanh thu 32 32 30,5
Ty sudt LN sau thué trén d.thu 4.4 37 3
ROA (%) : 10,1 6,7 6,3
ROE (%) 18,7 14,8 13,3
Phu luc 4 - Mdu BCDKT nim 1999 (tri¢ud) ;
TAI SAN NGUON VON 39
TSLD & PTNH Ng ngan han %
Tién Vay ngin han :
Khoan phai thu No phai trangudi ban
Hang ton kho Ng ngén han khac’ 1.012
Tai sdn cé dinh Ny dii han 1.530
Nguyén gia TSCD 4.603 | Ngudn vén chit s& hitu
Hao mon TSCD (1903) { Vén cb phan 3.000
LN dé lai
Téng cfng tdi sin Téng cong nguén vén
Téng chi phi khiu hao nim 1999 1a 421 triéu déng
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